istatistik Adi

Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri

Veri: Kapsam, Dénemsellik ve Zamanhlik

Kapsam
karakteristikleri

Calismanin amaci: Turkiye'nin uluslararasi yatirim pozisyonunu tek bir yayin altinda ortaya
koymak ve uluslararasi karsilastirilabilirligini artirmaktir. Bunun yani sira, Turkiye'nin de Uyesi
oldugu IMF SDDS kapsaminda yayimlanmasi gereken verilerden birisidir.

Verinin tanimi: Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP) bir ekonomideki yerlesik kisilerin yurt disi
yerlesik kisilerden olan finansal alacaklari ile rezerv varlik olarak tutulan altin ve déviz seklindeki
finansal varliklarinin ve yerlesiklerin yurt disi yerlesik kisilere olan finansal yikumlaliklerinin belli
bir tarihteki stok degerini gdstermektedir.

istatistiksel kavramlar ve tanimlar:

Dogrudan yatirim: Yatinmcinin yerlesigi oldugu ekonomi disindaki bir ekonomide bir isletmenin
yonetimini kontrol ettigi veya yonetiminde s6z sahibi oldugu uzun vadeli bir yatinnm seklidir.
Dogrudan yatirimda, yatirimcainin isletmenin sermayesinde % 10 ya da daha fazla paya sahip
olmasi veya yénetimde s6z sahibi olmasi esastir.

Portfoy yatirimlari: Hisse senedi ve bor¢ senetlerine yapilan yatirimlari icermekte ve dogrudan
yatirimlarin aksine, hisse senedine toplam olarak yizde 10'un altinda yaptigl yatirimla yatirimci, bu
senetleri ihrag eden kurulusun yénetiminde etkin olmamaktadir. Dogrudan yatirimlarda yatirimci,
yatirim sermayesinin yani sira uretim teknolojisi ve isletmecilik bilgisini de beraberinde getirirken,
portfoy yatirimlarinda yabanci yatirimcinin sermayeden baska bir katkisi bulunmamaktadir.

Rezerv varliklar: Para ve kur politikalarini desteklemek, piyasalara gtiven vermek, T.C.
HukUmeti'nin doviz cinsi Uzerinden i¢ ve dis borg servisini gerceklestirmek, dissal soklara karsi

gerekli doviz likiditesini bulundurmak gibi amaclara yonelik olarak parasal otorite tarafindan
kontrol edilen kullanima hazir dis varlklardir.

Diger yatirimlar: Dogrudan yatirimlar, portféy yatirimlari ve rezerv varlklar disinda kalan,
mevduat, krediler ve ticari krediler gibi diger varlik ve yukimliklerden olusmaktadir.

Siniflamalar: Balance of Payments and International Investment Position Manual,
6th Edition (BPM6) ile External Debt Statistics Guide’da yer alan siniflamadir.

Hedef kitle: Hazine ve Maliye Bakanlg ile Ticaret Bakanlig gibi kamu kurum ve kuruluslari ile IMF
gibi uluslararasi kuruluslar ile akademik kullanicilar ile diger kullanicilardir.

Cografi kapsam: Tim Tirkiye'dir.
Cografi diizey: Yoktur.
Sektorel kapsam: Genel Hukimet, Merkez Bankasi, Bankalar ve diger sektorlerdir.

Zaman kapsamai: Veriler, 1996 yilindan itibaren derlenmeye baslanmistir, verilerin ait oldugu
dénem itibariyla tablodaki verilerin stok degerlerini gostermektedir.

Diger kapsam: Yoktur.



Donemsellik

Zamanhhk

Kapsamdaki sinirhiliklar: Herhangi sinirlayici bir durum séz konusu degildir.
istatistiksel birim: Raporlama yapan birimdir.
Temel dénem/yil: Yoktur.

Referans dénemi: 5-6 hafta dncesi (gosterge niteliginde)

Olgii birimi:
Degisken/ Gésterge Ol¢ii Birimi
Tiim Degiskenler Milyon ABD Dolari

Verinin toplama sikhigi: Aylik
Verinin yayimlama sikhigi: Aylik (gésterge niteliginde) / Ug Aylik
Yayimlanan her veri icin ortalama tretim suresi

ilk sonuglarin yayimlandig tarih ile referans déneminin son tarihi arasindaki fark (giin): 45
gun

Nihai sonucglarin yayimlandig tarih ile referans doneminin son tarihi arasindaki fark (giin):
45 gln

Kamuoyunun Bilgiye Erisimi

Yayimlama
takviminin onceden
duyurulmasi

Es zamanl
yayimlama

Veriye iliskin yayimlama takvimi: Yayimlama takvimi kamuoyuna 6énceden duyurulmaktadir.
Her yilin ilk isgliny internet sitemizde yayimlanmaktadir.

Veri yayimlama takviminin internet adresi: Veri Yayimlama Takvimi

Veri dagitim politikasi: Her ayin internet sayfasinda yayini gerceklestikten sonra bankamizin veri
dagitim sistemine Uye kisi, kurum ve kuruluslara ilgili tablonun yayimlandigina dair bilgi
verilmektedir.

Tam kullanicilar ile ayni anda paylasilip paylasilmadigi: Paylasilyor.

Basin veya diger belirli kullanicilar ile 6zel anlagsmalar kapsaminda verinin 6nceden
paylasilip paylasiimadigi: Hayir


https://www3.tcmb.gov.tr/veriyaytakvim/takvim.php

Resmi istatistiklerin istatistiklerin toplanmasi, islenmesi ve dagitimina iliskin sorumluluk: Tiirkiye Cumhuriyet

tretilmesine iliskin Merkez Bankasi (TCMB) Veri Yonetisimi ve istatistik Genel Midurliigi, Odemeler Dengesi
sartlar, kosullar ve Mudurldgu sorumludur.
gizlilik

Veri Ureten kuruluslar ile veri paylasimi ve koordinasyon: Hazine ve Maliye Bakanligi ile
yapilan protokol geregi veriler, aylik yazismayla talep edilmektedir.

Bireysel cevaplayicilara ait verinin gizliligi: S6z konusu veriler, 1211 sayil Turkiye Cumhuriyet
Merkez Bankasi Kanununun 25 Nisan 2001 tarih ve 4651 sayili Kanunla degistirilen 43.maddesinin
5.fikrasinda yer alan "...Banka, toplanan istatistiki bilgilerden kisisel ve 6zel nitelikte olanlari
yayimlayamaz, aciklayamaz, Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu disinda resmi veya 6zel
herhangi bir makama veremez. Bu bilgiler istatistiki amaclar disinda ve ispat araci olarak
kullanilamaz" hukmu geregince "gizlilik ilkesi" cercevesinde degerlendirilecek ve Gguncu kisilere
aciklanmayacaktir.”

istatistik liretiminde ¢alisanlar, olanaklar, finansman: Toplamda 3 kisi calisiyor olup,
calisanlarin hepsi Universite/ytksek lisans mezunudur. Bilisim kaynaklari agisindan bir sorun
bulunmamaktadir. Tablo hazirlama strecinde herhangi bir teknik sorunla karsilasildiginda
Bankamiz Bilgi islem birimi tarafindan gerekli teknik destek saglanmaktadir.

Kullanici ihtiyaglarinin izlenmesi: Yilda bir kez olmak tizere web ortaminda “istatistik Kullanici
Anketi TCMB Uygulamasl!” ¢calismasi yapiimaktadir.

Kalite politikasi: Verilerin uluslararasi standartlarla tam uyumlu yayimlanmasi; zamanlilik ve
tutarhhk agisindan 6nct Ulkelerden biri olmak.

Kalitenin izlenmesi: Verilerin kalitesine iliskin bir sorun bulunmamaktadir. Dolayisiyla, bu konuda
planlanan herhangi bir girisim bulunmamaktadir.

istatistiklerin yansizhgi: Merkez Bankasi, Hazine ve Maliye Bakanligi, Ticaret Bakanlig, Borsa
istanbul, Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) ve yurt icinde yerlesik bankalardan alinan tiim idari
kayitlar, dogrudan tablolara yansitilmaktadir. istatistikler yansizdir.

Veri kaynaklari: Merkez Bankasi, Hazine ve Maliye Bakanligi, Ticaret Bakanligl, Borsa istanbul,
TUIK ve yurt icinde yerlesik bankalardan alinan idari kayitlar.

Yoéntem: Gosterge niteligindeki aylik yayinlarda, veri kaynagi giincel olmadigi takdirde bir 6nceki
doénemin verisi kullaniimaktadir.

Dagitim sekilleri: Tablolar, excel ve pdf olarak web sitemizde yayimlanmakta olup, referans
doénemin gelismeleri de ayni yerde 6zetlenmektedir.

istatistiklerin hatali yorumlanmasi ve yanhs kullanimina iliskin goriis belirtme/tekzip:
Veriler yayimlandiktan sonra yayim organlarinda hatali kullanimi 6nlemeye y6nelik dizenli bir
takip yapilmaktadir.

istatistiksel veri toplama, isleme ve dagitimdaki sartlar ve kosullarin agiklanmasi: Onceden
duyurulan yayim takvimine uygun olarak verilerin zamaninda yayimlanmasi.

Mevsimsel diizeltme: Veriler, mevsimsellik icermemekte olup, mevsimsel duzeltme
yapilmamaktadir.



Yayimlanmadan énce
veriye devlet
birimlerinin iceriden
erisimi

istatistiklerin
yorumlanarak
yayimlanmasi

Yenileme ve
yéntemdeki blytik
degisikliklerin
onceden bildirimi

istatistigin toplanmasi, islenmesi ve dagitilmasi siireglerinde baglayici olan mevzuat:

e 1211 Sayih Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Kanunu (25.4.2001 tarih, 4651 sayili
Kanun ile degistirilen sekli) Madde 43

e Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karar

e Turk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili Karar'in 17'inci maddesinin (a) fikrasinin
“...ikinci ve Uglincu paragrafta belirtilen kamu kurum ve kuruluslari disindaki Turkiye'de
yerlesik kisilerce yurt disindan temin edilen bir yildan (365 guin) uzun vadeli kredilerle,
Tarkiye'de yerlesik kisilerin yurt disindan sagladigi bir yildan kisa vadeli kredilerin takibi ile
ilgili usul ve esaslar Merkez ankasinca belirlenir” hikmu ¢ercevesinde derlenmektedir.

Yoktur.

Yorum yapilmadan yayimlaniyor.

Revizyon takvimi: Aralik harig diger gosterge niteligindeki cari ay verileri yayimlanirken ge¢cmise
donuk olarak;

*Kisa vadeli dis borglar ile 6zel sektorin uzun vadeli dis borcuna iliskin veriler 2002 yilina kadar
olan verilerde,

*Diger kalemlerde cari yil ve bir énceki yilin verilerinde, cari yil sonu verileri yayimlanirken ise tim
kalemlerin 6nceki bes yil verilerinde revizyon yapilabilmektedir.

Yilda bir kez dizenlenen anketlere dayanan yurt disi ve yurt i¢i dogrudan yatirim stok verileri, her
yil Haziran/Eylul ayinda énceki iki yilsonu verilerini icerecek sekilde glincellenmektedir. Bunun
disinda; istatistikleri olusturan verilerde yuksek tutarh degisiklik yapilmasi gerektiginde,
kamuoyuna bilgi verme kaydiyla, gecmis yillara ait istatistikler gtincellenebilmektedir

ilk verinin ve revize edilmis verinin tanimlanmasi: Yayimlanan istatistikler verinin en giincel
halini icermektedir.

Metodoloji, veri kaynagi ve istatistiksel tekniklere iligkin biyiik degisikliklerin 6nceden
duyurulup duyurulmadigi: Su ana kadar bayuk bir degisiklik olmamakla beraber, tablolarda veya
metodolojide gerceklesecek degisiklikler Snceden duyurulur.



istatistiklerin
hazirlanmasinda
kullanilan yéntem ve
kaynaklara ait Veri kaynaklarindan biri olan TCMB bilancosu internet sitemizde yayimlanmakta olup, diger veri
dokiimantasyonun kaynaklari kamuoyuyla paylasiimamaktadir.

yayimlanmasi

istatistiklerin hazirlanmasinda kullanilan yéntem ve kaynaklara iliskin aciklamalar bu metaveri
dokiimaninda yer almaktadir.

Bilesen detayinin, Verinin igsel tutarhhig: istatistikler veri seti icerisinde birbiriyle tutarhidir.
ilgili veri ile
uyumlagtirmanin,
kabul edilebilirliginin
glivencesini saglayan
ve istatistiksel capraz
sorgulari destekleyen

Verinin zamansal tutarlihigi: Karsilastirilabilir zaman serileri, 1996 yilsonundan baslamaktadir.
S6z konusu istatistiklerde metodolojik olarak seri kirilmalari mevcut degildir.

istatistiksel Verinin sektérler arasi ve alanlar arasi tutarliig:: Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri,

cercevenin diger veri kaynaklari veya istatistikler ile uyumludur.
yayimlanmasi

Metaverinin son

giincellenme tarihi 21 Mayis 2025
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I- ULUSLARARASI YATIRIM POZiSYONU

Odemeler Dengesi ve Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri, Uluslararasi Para Fonu (IMF) tarafindan (ye
Ulkelere yol gosterici olarak hazirlanan “Odemeler Dengesi ve Uluslararasi Yatirim Pozisyonu Altinci El Kitabi
(Altinci El Kitabi-BPM6)"nda yer alan uluslararasi standartlar temelinde derlenmektedir. S6z konusu standartlar,
6demeler dengesi ve uluslararasi yatirim pozisyonu istatistiklerinin tutarl, karsilastirilabilir ve gtivenilir bir sekilde
derlenmesini saglamaktadir.

Altinci El Kitabi, veri toplama, veri yayimlama ve diger derleme sureclerine iliskin bir kilavuz niteliginde degildir.
Bu amaglara yonelik olarak IMFnin Odemeler Dengesi Derleme Kilavuzu kullanilabilmektedir. Altinci El Kitabimin
amaci, 6demeler dengesi ve uluslararasi yatirim pozisyonu istatistiklerinin gerekli alt bilesenlerini saglamak ve
aciklamak, ayni zamanda s6z konusu istatistiklerin kullanimi hakkinda temel diizeyde bilgi vererek, uluslararasi
karsilastirlabilirligini arttirmak Gzere bir ¢erceve olusturmaktir. Ayrica, 6demeler dengesi ve uluslararasi yatirim
pozisyonu istatistikleri ile diger makroekonomik veriler arasindaki baglantilarin ortaya konulmasi ve farkli veri
setleri arasindaki tutarlihigin saglanmasi da hedeflenmektedir (BPM6,para.1.1-1.7,s.1).

Uluslararasi Yatirim Pozisyonu (UYP), bir ekonomideki yerlesik kisilerin yurt disi yerlesik kisilerden olan
finansal alacaklari ile rezerv varlik olarak tutulan altin seklindeki finansal varliklarinin ve yerlesiklerin
yurt disi yerlesik kisilere olan finansal yiikumlultiklerinin belli bir tarihteki stok degerini gosteren
istatistiki bir tablodur.

UYP'de toplam finansal varliklar ile toplam finansal yukiimliiluklerin farki net uluslararasi yatirim
pozisyonu olarak adlandirilmaktadir. Baska bir deyisle, net uluslararasi yatirim pozisyonu, Turkiye'nin yurt
disindan alacaklariyla, Tarkiye'nin yurt disina borglarinin netini géstermektedir. Net UYP pozisyonu pozitif veya
negatif olabilir.

II- TANIMLAR, SINIFLAMA VE VERi KAYNAKLARI

“Varhklar” ve “Yiikimluliikler” olmak Uzere iki b6limden olusan UYP'de, kayitlarin yatirim sekline gore
siniflandinldigl 4 ana yatirim grubu ve alt gruplari asagida aciklanmaktadir.

1) Dogrudan Yatirimlar:
a) Tanim:

IMF'nin BPM6 ve OECD'nin Dogrudan Yatirim Tanimlari Kitabr'na gére (OECD Benchmark Definition of Foreign
Direct Investment-4th Edition), dogrudan yatirim; yatirrmcinin yerlesigi oldugu ekonomi disindaki bir ekonomide
bir isletmenin yonetimini kontrol ettigi veya yonetiminde sdz sahibi oldugu uzun vadeli bir yatirim seklidir (BPM6
para. 6.8, 5.100). Dogrudan yatirnmda, yatirrmcinin isletmenin sermayesinde % 10 ya da daha fazla paya sahip
olmasi veya yonetimde s6z sahibi olmasi esastir.

Yurt iginde yerlesik dogrudan yatirnmcinin yurt disinda yerlesik dogrudan yatirim isletmesine yaptig yatirim,
varlik/yukamlaltk esasina gore dogrudan yatirimcinin yerlesigi oldugu ekonomide varlik artisi olarak
kaydedilmektedir. Diger taraftan, yurt disindaki dogrudan yatirim isletmesinin yurt icindeki dogrudan
yatirimcisina - yénetiminde s6z sahibi olmayacak ya da yénetiminde % 10’dan daha az bir oy hakkina sahip olacak
sekilde - yaptigl yatirim (tersine yatirim) ise dogrudan yatirnmcinin yerlesigi oldugu ekonomide yukumlaluk artisi
olarak kaydedilmektedir. Ornegin, dogrudan yatirim hesabinin varlik tarafi asagidaki islemleri icermektedir:

(@) Dogrudan yatirimcinin yurt disindaki dogrudan yatirim isletmesine yaptigi yatirimlar,
(b) Dogrudan yatirim isletmesinin yurt disindaki dogrudan yatirimcisina yaptigi yatirimlar (tersine yatirim),
(c) Yurt disinda yerlesik grup sirketlerine’ yapilan yatirimlar.

Dogrudan yatirim iliskisi icerisinde olan finansal kuruluslar (mevduat kabul eden kuruluslar, yatirim fonlari ve
sigorta ve emeklilik fonu kuruluslari disindaki diger finansal aracilar) arasindaki tim borg islemleri dogrudan
yatirim islemlerinden ¢ikarilarak, portfdy ya da diger yatirim olarak yeniden siniflandiriimistir. Ancak, Turkiye'nin
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu hali hazirda bu kurala gére derlendigi icin herhangi bir degisiklige gidilmeyecektir.

1 “Grup sirketleri”, dogrudan yatirimcilarinin ayni olmasindan dolayi aralarinda dogrudan yatirim iliskisi bulunan ancak bir grup sirketinin diger bir grup
sirketindeki oy hakkinin yizde 10’dan fazla olmadigi isletmelerdir.



Dogrudan yatirim kalemi, Sermaye ve Yatirim Fonu Paylari ile Bor¢ Enstriimanlari olmak Gzere iki ana
baslikta siniflandiriimaktadir. ilk baslik asagidaki kalemlerden olusmaktadir:

+ Sermaye, dogrudan yatirimcinin ana merkezinin bulundugu ekonomi disindaki ekonomilerde yeni bir sirket
kurmak ya da mevcut sirketlere istirak etmek amaciyla yaptigi yatirimi,

+ Yeniden Yatirima Doniisturulen Karlar, dogrudan yatinmlardan elde edilen karlarin dagitiimaksizin
sermayeye ilave edilmesini ifade ederken;

ikinci baslik ise dogrudan yatirimailar ile bagh kuruluslari, subeleri ve istirakleri arasindaki bor¢lanma
faaliyetlerinden dogan yatirimlari géstermektedir.

Siniflama:

UYP'de dogrudan yatirimlar kalemi,

i) Varhk/Yukuamliluk esasina gore:
- Dogrudan Yatirimlar (Varliklar)

- Dogrudan Yatirimlar (Yakumltlukler)
alt bashklarinda,

ii) Enstrimana gore:

- Yurt disinda yerlesik kisilerin Glkemizde yerlesik sirketlerde aldiklari hisseler ile dagitiimayan ve sermayeye
donusturulen karlar 6zsermaye ve yeniden yatirima donustirilen karlari iceren “Sermaye” bashg altinda,

- Yurt icindeki yabanci ortakh kuruluslarin yurt disindaki yabanci ortaklarindan (ana ortak, sube, istirak, bagli
ortaklik ve grup sirketleri) sagladiklari/verdikleri ticari ve nakdi krediler, “Diger Sermaye” kaleminde
izlenmektedir.

b) Veri kaynaklari:
i) Dogrudan Yatirimlar - Varhiklar

Turkiye'de yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari dogrudan yatirimlara iliskin verilerin kaynagi, 2008-2014 yillari
icin Hazine Mustesarligi (yeni adiyla Hazine ve Maliye Bakanlig) tarafindan yapilan yillik ankettir. 2015 yili
verilerinden itibaren ise Ticaret Bakanhgi tarafindan yapilan anket verileri ile dogrudan raporlama yéntemi ile
elde edilen veriler kullanilmaya baslanmistir. Stok verilerin cografi ve sektorel dagilimi da yayimlanmaktadir.
Tarkiye'de yerlesik ana ortagin yurt disindaki sube, istirak ve bagh ortakligina verdigi kredilerin kaydedildigi “Diger
Sermaye” kalemi de sz konusu anketten elde edilmektedir. Yillik olarak gerceklestirilen anket ve dogrudan
raporlama yontemi ile elde edilen veriler, izleyen yil icinde aciklanmakta, veriler agiklanincaya kadar 6nceki yilin
stok verisine 6demeler dengesinde yil icinde olusan akim degerler eklenerek yayimlanmaktadir.

ii) Dogrudan Yatirimlar - Yiikumlultikler

Yurt disinda yerlesik kisilerin Turkiye'de yaptiklari dogrudan yatirim stokuna iliskin veriler, toplam yabanci
sermayeli sirketler ile 2001 yihindan itibaren yillik olarak yapilan anketler yoluyla saglanan ve s6z konusu
sirketlerin defter ve piyasa degerlerini de iceren bilgilerden derlenmektedir. S6z konusu anketle bildirimi yapilan
sirket degerleri; t¢ aylik ve gosterge niteliginde aylik olarak yayimlanan uluslararasi yatirim pozisyonuna “piyasa
fiyati” Uzerinden yansitilan yurt ici dogrudan yatirim stoku degerlerinin hesaplanmasinda kullaniimaktadir.

Anket sonuclari izleyen yilin Haziran ayinda agiklanmaktadir. Anket aciklanincaya kadar, yurt icindeki dogrudan
yatirim stoklari bir 6nceki yilin anket degeri esas alinarak yeniden hesaplanan stok degerine 6demeler
dengesindeki akim degerler eklenerek yayimlanmaktadir.

Dogrudan yatirim stokunun piyasa degeri hesaplanirken, Borsa istanbul (BIST)Yda hisselerinin alim-satimi yapilan
sirketlerin piyasa degerleri icin BIST'te olusan piyasa degerleri; diger firmalar icin ise defter degerlerinin BIST
tarafindan yayinlanan ilgili sektore ait piyasa degeri/defter degeri orani ile carpilmasiyla bulunan degerler
kullanilmaktadir. Anket verileri kullanilarak Turkiye'deki dogrudan yatirimlar stokunun cografi ve sektorel dagihimi
da yapiimaktadir. Diger sermaye kaleminin veri kaynagi 6zel sektérin yurt disindan kullandigi kredilerin kredi
bazinda ayrintisina iliskin banka raporlaridir.

Besinci El Kitabi'na gore hazirlanan sunumda Turkiye'de yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari dogrudan
yatirimlarda, ortagi olduklari sirketten kullandiklari krediler “Varliklar/Yurt disinda Dogrudan Yatirimlar/Diger



Sermaye” kaleminde (eksi) isaretli olarak kaydedilmekteydi. Altinci El Kitabi'na gore ise ayni islem
“Yukumlalukler/Dogrudan Yatirimlar/Borg Araglari (Diger Sermaye)” kalemi altina (art1) isaretle kaydedilmeye
baslanmistir. Bu uygulama sonrasi “Varlklar” ana kalemi ile “Yukimlultkler” ana kalemlerinde degisiklik olurken,
“Uluslararasi Yatirnm Pozisyonu, Net” degerinde herhangi bir degisiklik olmamistir. Asagidaki tablolar s6z konusu
degisikligi gostermektedir.

Tablo 1: Dogrudan Yatirimlar (Milyon ABD dolari)

BPM5 BPM6
2012 2013 2012 2013
Uluslararasi Yatirim -425.785  -398.870 Uluslararasi -425.785  -398.870
Pozisyonu, net Yatirim
Pozisyonu, net

Varlklar 213.867  225.760 Varliklar 214277  226.091
Yurt disinda dogrudan 30.968 33.329 Dogrudan 31.378 33.660
yatirimlar yatirmlar

Ozsermaye ve 27.513 29.918 Sermaye 27.513 29.918

yeniden yatirima

dénustarulen karlar

Diger sermaye 3.455 3.411 Diger 3.865 3.742

sermaye

Yakamlalukler 639.652  624.630 Yakamlaltkler 640.062  624.961
Yurt icinde dogrudan 192.095 152.330 Dogrudan 192.505  152.661
yatirmlar yatirmlar

Ozsermaye ve 183.767  143.475 Sermaye 183.767  143.475

yeniden yatirima

dénusturdlen karlar

Diger sermaye 8.328 8.855 Diger 8.738 9.186

sermaye

2) Portféy Yatirimlari:
a) Tanim:

Portfoy yatirnmlari hisse senedi ve borg¢ senetlerine yapilan yatirimlari icermekte ve dogrudan yatirimlarin
aksine, hisse senedine toplam olarak ylzde 10'un altinda yaptigl yatirimla yatirimci, bu senetleri ihra¢ eden
kurulusun ydnetiminde etkin olmamaktadir. Dogrudan yatirimlarda yatirimci, yatirim sermayesinin yani sira
Uretim teknolojisi ve isletmecilik bilgisini de beraberinde getirirken, portfoy yatirnmlarinda yabanci yatirrmcinin
sermayeden baska bir katkisi bulunmamaktadir.

b) Siniflama:

UYP'de portfdy yatirimlari kalemi,
i) Enstrimana gore:

- Hisse senetleri

- Bor¢ senetleri

ii) Sektorlere gore:

- Bankalar

- Genel HUkimet

- Diger Sektorler
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alt basliklarinda takip edilmektedir.
c) Veri kaynaklar::
i) Portfoy Yatirimlari - Varhklar

Turkiye'de yerlesik kisilerin yurt disindan hisse senedi, tahvil (Hazine ve Maliye Bakanlgi'nca yurt disinda ihrag
edilen menkuller harig), bono ve benzeri menkul kiymet alimlarina iliskin portféy yatirimlari verileri; bankalar,
sigorta sirketleri, faktoring ve finansal kiralama firmalari ile finansal olmayan sirketler nezdinde gerceklestirilen
“Portfdy Yatirim Anketi” ile elde edilen bilgilerden saglanmaktadir. S6z konusu anket, Merkez Bankasi'nca yurt
icinde yerlesiklerin yurt disindaki portfoy yatirimlarinin stok degerini belirlemek icin, 2001 yilindan itibaren
duzenli olarak yillik, Mart 2006 déneminden itibaren de Uger aylik dénemlerde yapilmaktadir. S6z konusu anket
ile yurt disi portfoy yatirrmlarinin cografi dagihmi da elde edilebilmektedir. Ayrica, Turkiye, IMF'nin Uye Ulkeler
nezdinde gerceklestirdigi yillik “Esglidimlt Portfdy Yatirim Anketi (Coordinated Portfolio Investment Survey-
CPIS)"'ne 2001 yilindan beri katilmaktadir. CPIS formlari, IMF tarafindan yenilenen uluslararasi standartlar
kapsaminda yeniden duzenlenmis ve daha 6nce yillik olarak yapilan raporlama, 6 ayda bir yapilacak sekilde
degistirilmistir. S6z konusu degisikliklerin yansitiimis haliyle IMF'e 6-aylik ilk raporlama Ocak 2014'te, ikincisi
Temmuz 2014'te yapiimistir. Boylece yilda iki kez veri génderimi uygulamasina uyum saglanmistir.

ii) Portféy Yatirimlari - Yakumlalukler:

TCMB, Hazine ve Maliye Bakanligi ve kamu bankalarinin yurt disindan tahvil ihraci yoluyla gercgeklestirdikleri
borglanma verilerini séz konusu kurum saglarken, yurt disinda yerlesik kisilerin Turkiye'deki portfoy yatirimlarina
iliskin hisse senedi ve bor¢ senedi niteligindeki diger yikamlutlikler, Merkezi Kayit Kurulusu A.S. (MKK) ile saklama
hizmeti veren banka ve kuruluslar tarafindan saglanmaktadir. Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS), Avrupa
Merkez Bankasi (ECB) ve Uluslararasi Para Fonu (IMF) tararafindan hazirlanan Menkul Kiymet istatistikleri El
KitabI'na uyum kapsaminda, s6z konusu veriler “ekonomik sahiplik” esasina gore derlenmektedir.

2005 yilindan itibaren, yurt disinda yerlesik kisilerin Turkiye'deki hisse senedi yatirimlarina iliskin veriler; Merkezi
Kayit Kurulusu A.S."den gunlik olarak alinmaya baslanmistir. Elde edilen bilgilerle bulunan piyasa degeri UYP'de
stok veri olarak, iki ddnem arasindaki degisim ise fiyat ve kur hareketlerinden arindirildiktan sonra 6demeler
dengesi istatistiklerinde akim veri olarak kullaniimaktadir. S6z konusu hesaplamada hisse senedi stoku icinde yer
alan ancak yuzde 10 kriterini agsmasi nedeniyle dogrudan yatirim konusu olan ve BIST'te gerceklestirilen hisse
senedi alimlari, “Portféy Yatirimlarl” kaleminden dusulerek “Dogrudan Yatirimlar” kalemine yansitiimaktadir.

Yerlesikler tarafindan yurt disinda ihrag edilmis tahvil stokundan, sadece yurt disi yerlesiklerin ellerinde tuttuklari
tutarlar Menkul Kiymet istatistikleri kullanilarak yikimldlik olarak kaydedilmektedir. Béylece, Hazine ve Maliye
Bakanligi tarafindan yurt disinda ihrag edilen tahvil stoku, Turkiye'nin dis borg verilerinde mulkiyet ayrimi
gozetilmeksizin ihrag degerinin tamamini gosterecek sekilde yayimlanirken, UYP'de sadece yurt disinda yerlesik
kisilerin mulkiyetinde olan kismini gdsterecek sekilde yer almaktadir. Ayrica, yurt disinda yerlesik kisilerin
milkiyetindeki Devlet ic Borclanma Senetleri (DIBS) de UYP'ye yansitiimaktadir.

Buna gore, Turkiye'nin Dis Borg Stoku verileriyle UYP'de yer alan ilgili kalemler arasinda olusan farklar Genel
Hukamet kalemi icin asagidaki 6rnekle agiklanmistir.
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Tablo 2: Yurt digi Tahvil ihraglari - Dis Borg Stoku ile UYP Karsilagtirmasi
(Milyon ABD dolari)

2013 Yatirhm Dis Borg uUYP
(Milyon ABD dolari) (Tahviller) (Borg Senetleri)
Toplam 55.654 89.903

Yurt disinda ihrag edilen tahviller (Genel Hikimet)

(Yurt disi yerlesiklerin mulkiyetinde) 55.654 37.776
Yurt icinde ihrag edilen tahviller (Genel Hikimet) -

(Yurt disi yerlesiklerin mulkiyetinde) 52.127

3) Diger Yatirimlar:
a) Tanim:

Dogrudan yatirim, portfdy yatirimlari ve rezervler disinda kalan diger sermayeye iliskin stoklar bu bélimde yer
almaktadir. Diger yatirimlara iliskin kalemler ve tanimlari agsagidadir.

i) Diger Hisse Senedi ve Katilim Paylari: Genel Hukiimet ve Merkez Bankasi tarafindan uluslararasi
kuruluslara katki payi ve sermaye katilimi olarak génderilen bedelleri géstermektedir.

ii) Ticari Krediler: ihracatgilarin yurt disindaki alici firmalara verdikleri, ithalatgilarin ise yurt disindaki
ihracatgl firmalardan sagladiklari malin bedelinin fiili ithalattan sonra vadeli 6denmesi sekliyle saglanan
kredilerin stoklaridir. Buna gére, dis ticaret verileri icinde yer alan mal mukabili, vadeli akreditif, kabul kredili ve
alic firma prefinansmani 6deme sekilleri ticari kredi sayilmaktadir.

iii) Krediler: Bir s6zlesmeye bagli olarak belirlenen vadelerde anapara ile faiz 6demeleri gerceklestirilen nakit
fon bakiyelerinden olusur. Ayrica, repo yoluyla saglanan yurt disi kaynaklar ve fonlar, bankalar icin kredi
yukumlulagu olarak bu kaleme kaydedilmektedir.

iv) Mevduatlar: Bankalar nezdindeki yabanci para ve Turk lirasi fon stoklarini gosterir.
b) Siniflama:

UYP'de diger yatinmlar,

i) Enstrimana gore:

- Diger Hisse Senedi ve Katilim Paylari
- Mevduatlar

- Krediler

- Ticari Krediler

ii) Sektorlere gore:

- Merkez Bankasi

- Bankalar

- Genel Hukumet

- Diger Sektorler

iii) Vadeye gore:

- Kisa vadeli (s6zlesme tarihi ile son 6deme tarihi arasi 365 guine (dahil) kadar olanlar)
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- Uzun vadeli (s6zlesme tarihi ile son 6deme tarihi arasi 365 gunu asanlar)
ayrimlarinda takip edilmektedir.

c) Veri kaynaklar::

i) Diger Yatirimlar - Varhklar:

Genel Hukimet tarafindan uluslararasi kuruluslara katki payi ve sermaye katilimi olarak génderilen bedellere
iliskin veriler Hazine ve Maliye Bakanhgi'ndan saglanmaktadir.

Tirkiye'de yerlesik kisilerin ticari kredi alacak bakiyeleri Turkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan firmalardan
dogrudan raporlama yéntemiyle derlenmektedir.

Nakit kredi alacaklari ve bankalarin yurt disindaki bankalar nezdindeki varlklari banka kayitlarindan; yurt icinde
yerlesik kisilerin yurt disindaki mevduatlarina iliskin veriler ise Uluslararasi Odemeler Bankasi (BIS)
istatistiklerinden derlenmektedir.

ii) Diger Yatinnmlar - Yakumlilukler:

Ticari kredi yukumldlik bakiyesi, Tirkiye istatistik Kurumu (TUIK) tarafindan firmalardan dogrudan raporlama
yontemiyle derlenmektedir. Kamu sektdéranin uzun vadeli dis borcuna iliskin veriler, Hazine ve Maliye Bakanlig
tarafindan, 6zel sektérin uzun vadeli dis borg verileri ile tim sektdrlerin kisa vadeli dis borg verileri Bankamiz
Veri Yénetisimi ve istatistik Genel Midirliigi, Odemeler Dengesi Miidirliigi tarafindan derlenmektedir.

Kamu bankalari ve KiT'ler haricindeki Tirkiye'de yerlesik bankalar, bankacilik disi finansal kuruluslar ile finansal
olmayan kuruluslar ve hanehalki tarafindan, yurt disindan temin edilen bir yildan (365 gtini asan sureler) uzun
vadeli kredilerin istatistiki takibi, kullanim ve geri 6deme islemlerini gerceklestiren bankalarca kredi bor¢lusundan
temin edilerek Bankamiza bildirimi yapilan ayrintili bilgilerle saglanmaktadir. Ayrica, Turkiye'ye getirilmeden yurt
disinda yapilan kullanim ve geri 6deme bilgileri bor¢lu firmalardan saglanmaktadir.

Turkiye'de yerlesik bankalarin sagladiklari krediler ile bankacilik disi finansal kuruluslar, finansal olmayan
kuruluslar ve hane halki tarafindan yurt disindan temin edilen bir yildan kisa vadeli nakit krediler, TCMB Veri
Yénetisimi ve Istatistik Genel Mdirlugi, Odemeler Dengesi Mudurligi'nce kullanim ve geri 6deme islemlerini
gerceklestiren bankalarca kredi borglusundan temin edilerek kredi bazinda yapilan bildirimlerle ayrintili olarak
takip edilmektedir.

Yurt disinda yerlesik kisilerin mevduatlarina iliskin veriler ise Merkez Bankasi ve banka kayitlarindan elde
edilmektedir.

4) Rezervler:
a) Tanim:

Rezerv varliklar, para ve kur politikalarini desteklemek, piyasalara gtiven vermek, T.C. Hikimeti'nin doviz cinsi
Uzerinden i¢ ve dis borg servisini gerceklestirmek, dissal soklara karsi gerekli doviz likiditesini bulundurmak gibi
amaglara ydnelik olarak parasal otorite tarafindan kontrol edilen kullanima hazir dis varliklardir.

b) Siniflama:
Enstrimana gore:
i) Parasal Altin Rezervleri: Merkez Bankasi'nin altin rezervleri,

ii) Ozel Cekis Haklari (SDR): Tiirkiye'nin kotasi cercevesinde Merkez Bankasi'na rezerv saglamak amaciyla IMF
tarafindan tahsis edilen SDR cinsinden uluslararasi rezerv,

iii) IMF Nezdinde Rezerv Varliklar: Ttrkiye'nin kredi dilimlerinden satin alslarin toplami,

iv) Yabanci Para: Merkez Bankasi'nin 6demeler icin kullanima hazir yurt disi bankalar nezdindeki mevduatlar ile
menkul kiymetler,

alt gruplarinda izlenmektedir.
c) Veri kaynaklar::

Merkez Bankasi kayitlarindan elde edilmektedir.

13



I1l- AKIM-STOK iLiSKisi

Stoklar her dénem sonunda gecerli piyasa degerleri Uzerinden degerlendiriimekte ve yine dénem sonunda
gecerli kurlarla ABD dolar karsiliklari bulunmaktadir. Buna goére, dénem sonu piyasa fiyatlariyla ve cari kurlarla
degerlenmis varlk ve yakimlalik kalemleri icin iki donem arasindaki fark, ddemeler dengesi finans
hesaplarindaki akim rakamlar ile iki dénem arasindaki piyasa degeri degisimi ve kur farklarindan olusmaktadir.

Ornegin; “Portfdy Yatirimlari-yYakumlilikler” kalemi altinda yer alan ve 2012 yilsonu itibariyla 70.501 milyon ABD
dolari olan yurt disinda yerlesik kisilerin mualkiyetindeki hisse senedi stoku, 2013 yili icinde yapilan ve 6demeler
dengesi istatistiklerine yansitilan net alimlar nedeniyle 842 milyon ABD dolari artmis, ancak hisse senetlerindeki
fiyat dusUsleri ve déviz kuru degisimi nedeniyle 19.095 milyon ABD dolar deger kaybederek, 2013 yil sonu cari
piyasa ve kur degerleriyle 52.248 milyon ABD dolarina dismustir. Ayni kalem altinda “Borg¢ Senetleri-Genel
Hikamet-Yurt ici’nde yer alan yurt disinda yerlesik kisilerin milkiyetindeki Devlet i¢ Bor¢lanma Senetleri, 2012
yilsonu itibariyla 62.685 milyon ABD dolari iken, 14.691 milyon ABD dolarlik deger ve kur farkindan dolayi azals
nedeniyle, 4.133 milyon ABD dolarlik net alimlara ragmen, 2013 yilsonunda 52.127 milyon ABD dolarina
dusmastar.

Bu islemlerin 6demeler dengesi istatistikleri ve UYP'ye yansimasi asagidaki gibidir. Ornekte de gorilecegi tizere,
yil icindeki alim ve satimlar 6demeler dengesi istatistiklerine kaydedilmekte, deger ve kur farki degisimleri ise
UYP'ye yansimaktadir. Boylece iki donem arasindaki stok farki icindeki deger ve kur farki degisimleri, 6demeler
dengesi istatistikleri ile UYP arasindaki farki olusturmaktadir.

Tablo 3: Akim-Stok iliskisi (Milyon ABD Dolari)

2012 Odemeler Deger ve 2013
Akim-Stok iliskisi Yilsonu Dengesi Kur Yilsonu
(Milyon ABD dolari) Stoku islemleri Farki Stoku
Degisimleri
Hisse Senetleri 70.501 842 -19.095 52.248
Borg Senetleri-Yurt ici 62.685 4133 -14.691 52.127

IV- SEKTORLER

Uluslararasi Yatirim Pozisyonu sektorel dagihmi, ortak ekonomik amaclarina gére 4 ana grupta siniflanmakta
olup, bu dagilimda yer alan ilgili kuruluslar asagida aciklanmaktadir.

Merkez Bankasi: Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi A.S. yer almaktadir.

Bankalar: Merkez Bankasi disindaki kamu veya 6zel (katilim bankalari dahil) bankalari kapsamaktadir. Bu grupta
yer alan bankalardan T.C. Ziraat Bankasi A.S., Turkiye Halk Bankasi A.S., Turkiye ihracat Kredi Bankasi A.S., Turkiye
Kalkinma Bankasi A.S., Turkiye Vakiflar Bankasi Tirk Anonim Ortaklig, Vakif Katilim Bankasi A.S., Ziraat Katihm
Bankasi A.S. ve Tlrkiye Emlak Katilim Bankasi A.S. “Kamu Bankalar”, diger bankalar ise “Ozel Bankalar” olarak
siniflandiriimaktadir.

Genel Hiukimet: Merkezi yonetim, yerel ydnetim ve hikimet tarafindan yonetilen sosyal glivenlik kurumlarini
kapsamaktadir. Kamu iktisadi Tesebbusleri (KiT) bu sektére dahil degildir.

Diger Sektorler: Bu grupta fonksiyonlar itibariyla asagidaki kuruluslar yer almaktadir.

a) Sigorta, emeklilik ve diger finansal aracilik hizmetleri veren sirketlerden olusan “bankacilik disi finansal
kuruluslar”,

b) Faaliyet alani mal ve hizmet lretimi olan sirketlerden olusan “finansal olmayan kuruluslar (KiT'ler dahil)”,

¢) Ticari birlikler, yardim dernekleri gibi “kar amacgh ¢alismayan kuruluslar”,

14



d) Gercek kisilerden olusan “hane halki”.

Ayrica, “Diger Sektorler” mulkiyet acisindan KiT'lerin yer aldigi “Diger Sektérler-Kamu” ve miilkiyeti ézel kisiler
elinde bulunan diger sirketler ile hane halkinin yer aldig) “Diger Sektérler-Ozel” olarak da siniflandiriimaktadir.

V- EKONOMIK FAALIYET SINIFLAMASI

UYP'de ekonomik faaliyetler siniflamasi; Avrupa Birligi tarafindan gelistirilen, ekonomik faaliyetlerin gesitli
istatistiki siniflamalarini gésteren Avrupa Toplulugunda Ekonomik Faaliyetlerin istatistiki Siniflamasr'na
(Nomenclature statistique des Activités économiques dans la Communauté Européenne - NACE Rev 2) gore
yapilmaktadir. S6z konusu siniflama dagihmi firmalarin beyanlarindan veya bankalar araciligiyla elde edilen
bilgilerden saglanmakta ve belli dénemlerde giincelleme calismalari yapilmaktadir.

Yurt disinda yerlesik kisilerin BIST'te gerceklestirdikleri hisse senedi alimlarina iliskin stoklarda ise bor¢lunun
ekonomik faaliyet siniflamasi BIST tarafindan belirlenen sektor ayrimina gore yapiimaktadir.

VI- YAYIM

Tarkiye'nin yurt disi varlik ve yakamluldklerinin belli bir tarih itibariyla stok degerini gdsteren UYP, 1996 yilindan
itibaren derlenmeye baslanmistir. 2000 yilinda varlik ve yakimlulik kalemlerine dogrudan yatirim ve 2001 yilinda
varlk kalemine Turkiye'nin yurt disi portféy yatirim stok rakamlarinin eklenmesi ile UYP, varliklarda; portfoy
yatirimlari, dogrudan yatirimlar, diger yatirimlar, rezerv varlklar, yukimltliklerde ise dogrudan yatirimlar,
portfdy yatirimlari ve diger yatirimlar ana kalemlerinden olusacak sekilde ¢ceyrek dénemler itibariyla ve gosterge
niteliginde aylik olarak yayimlanmaktadir.

1) Ceyrek déonemler itibariyla yayimlanan UYP:

Tarkiye'nin finansal yurt disi varlik ve yukimlultklerini gdsteren UYP verileri, her ceyrek dénem igin ilgili donemi
takip eden ikinci ayda yayimlanmaktadir.

Yilda bir kez gerceklestirilen ankete dayanan yurt ici ve yurt disi dogrudan yatirim yilsonu stok verileri, izleyen yilin
Haziran ayinda guncellenmektedir. Yilsonu haricindeki tGcer aylik stok verileri ise ay sonlart itibariyla gosterge
niteliginde yayimlanan UYP'deki yontemle ayni sekilde hesaplanmaktadir.

2) Ay sonlari itibariyla gosterge niteliginde yayimlanan UYP:

Ay sonlarina iliskin gdsterge niteligindeki UYP'de, yurt disinda yerlesik kisilerin Turkiye'de yaptiklari dogrudan
yatirim stok verileri, yilda bir kez yapilan yabanci sermayeli sirketler anket sonuclarinin, ay sonlari itibariyla, BIST
verilerinden yararlanarak piyasa degerine getirilmesi ve hesaplanan tutara, 6demeler dengesi istatistiklerine
yansiyan Turkiye'deki dogrudan yatirimlara iliskin ilgili ay akim rakamlarin eklenmesi ile hesaplanmaktadir.

Turkiye'de yerlesik kisilerin yurt disinda yaptiklari dogrudan yatirim stok verileri ise Ticaret Bakanhgi tarafindan
yilda bir kez yapilan yurt disi dogrudan yatirim anket sonuclarina, ay sonlari itibariyla, 6demeler dengesi
istatistiklerine yansiyan yurt disi dogrudan yatirimlara iliskin ilgili ay akim rakamlarinin eklenmesi ile
hesaplanmaktadir.

UYP'nin “Varliklar” b6limundeki portfdy yatirimlarina veri kaynagi olan portféy yatirnm anketi, Gger aylik donem
sonlari itibariyla derlenmektedir. S6z konusu anket ile ticer aylik donemlerde elde edilen stok rakamy, izleyen
aylardaki UYP'de kullaniimakta, bir sonraki tger aylik anket sonuglarina gore giincellenmektedir. Yine “Varhklar”
bolimunun “Diger Yatirimlar” kaleminde yer alan ve BIS istatistiklerinden derlenen yurt icinde yerlesik kisilerin
yurt disindaki mevduatlarina iliskin veriler ise BIS'in s6z konusu verileri yayimlama tarihine bagh olarak UYP'ye
gecikmeli yansitiimaktadir.

Tirkiye'de yerlesik kisilerin ticari kredi alacak ve yikamldlikleri, Gicer aylik dénem sonlari itibariyla TUIK
tarafindan firmalardan dogrudan raporlama yontemi ile derlenmektedir. NACE Rev.2'li sektor kodlari bazinda
sektorlerin ihracat ve ithalat paylari kullanilarak tahmin edilen aylik veriler UYP'de kullanilmakta, bir sonraki tger
aylik anket sonuglarina gére guncellenmektedir.

Yayimlama takvimi, https://www3.tcmb.gov.tr/veriyaytakvim/takvim.php adresinde yer almaktadir.
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