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Onsoz

Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi olarak finansal istikrara iliskin konulari yakindan
izliyoruz ve son gelismelerin bir ézetini yilda iki defa yayimlanan Finansal istikrar Raporu
araciligiyla kamuoyu ile paylasiyoruz.

Finansal istikrar Raporu'nun énceki sayisindan bu yana, finansal kosullardaki sikilk
korunurken dezenflasyon sureci devam etmektedir.

Siki parasal durusumuzun bir sonucu olarak kredi buyimesi dezenflasyon patikasi ile
uyumlu seyretmektedir. Finansal piyasalardaki fiyatlamalar politika faiz orani ve
beklentilerdeki gelismeleri yansitmaktadir. Politika faizini destekleyici bir arac¢ olarak
kullandigimiz makroihtiyati ¢cercevede attigimiz adimlar ile yabanci para cinsinden kredi
bUyumesi yavaslamis ve parasal aktarim mekanizmasi guclendirilmistir.

Son donemde finansal piyasalarda yasanan gelismelere ragmen, parasal sikiligin
artirlmasi ve dezenflasyon surecinin devami Turk lirasi varliklara olan ilgiyi
desteklemistir. Nitekim, Turk lirasi mevduatin payi yluksek seviyelerde istikrarli seyrini
korumustur. Kur korumali mevduat bakiyesindeki gerileme devam etmis ve Merkez
Bankasi bilangosu Uzerindeki riskler 6nemli 6lctide azalmistir.

TCMB'nin hizl reaksiyonu ve kararli durusu sayesinde son dénemde yasanan finansal
dalgalanmalarin Turkiye'nin Ulke risk primi Gzerindeki etkisi sinirli olmustur. Bunun bir
yansimasi olarak firmalarin ve bankalarin yurt disi piyasalardan borg¢ yenilemeleri yiksek
seyretmektedir. Finansal kosullardaki sikigin aktif kalitesi gostergelerine yansimasi sinirli
kalmistir. Ayrica, bankalarin ihtiyath karsilik politikalari, sermaye ve likidite tamponlari
risklerin yonetilebilir seviyede kalmasini saglamaktadir.

Finansal istikrara iliskin giincel gelismelerin yer aldigi Finansal istikrar Raporu’'muzun
40'Iinc1 sayisinin tum okuyucular icin faydali olmasini dilerim.

Dr. Fatih KARAHAN
Baskan
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