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Il. Toplam Ekonomi

Toplam ekonominin finansal varliklari; 2025 yil birinci ¢eyreklik ddneminde bir énceki doneme gore 10.431
milyar TL artis gdstererek 135.760 milyar TL diizeyine yiikselmistir (Grafik 2). iki ceyrek arasindaki artisin 6.415
milyar TL'si islem kaynakli, 4.016 milyar TL'si ise varliklardaki degerlemeden kaynakldir. Para ve mevduatlarda
kur kaynakli 1.160 milyar TL, hisse senetleri ve 6zkaynaklarda kur ve fiyat kaynakli 925 milyar ile bor¢lanma
senetlerinde kur ve fiyat kaynakli 325 milyar TL pozitif yonlU degerleme ger¢eklesmistir (Grafik 3).

Grafik 2: Finansal Varhiklarin Ara¢ Dagilimi,
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Grafik 3: Finansal Varhiklar, Akim (Milyar TL)
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Toplam ekonominin finansal yukumlaltkleri; 2025 yili birinci ¢eyreklik déneminde bir énceki ddneme gére
10.549 milyar TL artis gostererek 146.399 milyar TL dizeyine yiikselmistir (Grafik 4). iki ceyrek arasindaki
artisin 7.121 milyar TL'si islem kaynakli, 3.428 milyar TL'si ise yukamlulUklerdeki degerlemeden kaynakhdir.
Degerleme; mevduatlarda kur kaynakli 885 milyar TL, hisse senetleri ve 6zkaynaklarda fiyat kaynakli 731
milyar TL, bor¢lanma senetlerinde fiyat ve kur kaynakli 375 milyar TL, kredilerde ise 1.080 milyar TL olarak

gerceklesmistir (Grafik 5).

Grafik 4: Yakumlultiklerin Ara¢ Dagilimi, Stok

Grafik 5: Yiikimlulukler, Akim (Milyar TL)

(%)
Hmislem ®Degerleme
Diger Para ve Diger Borglar I
Borglar; Mevduat;
%28,6 %21,3 Finansal Tlrevler
Sigorta ve Emk. Sézl. |
Finansal vakamialak
Tarevler; ukumidiukier .
%0.1 ‘ 146.399 Milyar TL Borclanma Hisse Sen. ve Ozk. [
' Senetleri;
%90 redier
Sigorta ve '
Emeklilik )
So2. %16 Borglanma Senetleri I
Hisse o
Senedive K;Z;élzr' Para ve Mevduat I
Ozk,; '
%18,7 -400 1600 3600

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



Finansal Hesaplar Raporu |2025-|E

Yilin birinci ceyreginde varlik ve yukumlaluklerdeki degisim buyuk 6l¢lde islem kaynakli gerceklesirken;
degerleme etkisinin bir dnceki ceyrege gdre artis gosterdigi gozlenmektedir (Grafik 6-7).
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Toplam ekonominin net finansal pozisyonu 2025 yil birinci ¢ceyreginde bir dnceki déneme gére 117 milyar TL
azalmistir. Net finansal pozisyondaki degisimde, krediler ve borclanma senetleri ile diger alacaklar
kalemlerindeki net degisim yukumlulik yonlU; para ve mevduat ile hisse senedi 6zkaynaklar kalemlerindeki
net degisim ise varlik yonli etkili olmustur (Grafik 8). Sektériin borclarinin GSYiH'ye orani %93, toplam finansal
varliklara orani ise %32 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 9).

Grafik 8: Toplam Ekonomi Net Finansal Grafik 9: Toplam Ekonomi Borcu* (%)
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(*): Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden
olusmaktadir.



