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I. Genel Degerlendirme

Kiiresel ticaret politikalarinda yasanan belirsizlikler, piyasalarda oynakhgi artirirken portféy
yatirimlari olumsuz etkilenmistir. Kiresel ekonomi politikalari belirsizlik endeksi pandemi dénemindeki
zirvesinin Gzerine ¢ikmistir. Jeopolitik gelismeler ile birlikte ABD dolari gelismis Ulke para birimleri karsisinda
zayiflarken gelismis Ulkelerin uzun vadeli tahvil faiz oranlari yikselmistir. Kuresel risklere bagli olarak
gelismekte olan tlkelerin kredi temerrat takasi primleri yukselmis ve portfoy yatirimlarindan cikis
gozlenmistir.

Ticari kredi buyumesi yataya yakin seyir izlerken, mart ayindan itibaren bliyiime kompozisyonu
Tiirk lirasi (TL) lehine gelismistir. Siki para politikasi durusu ve destekleyici makroihtiyati cerceve ile ticari
krediler buytme sinirlariyla uyumlu hareket etmektedir. Yabanci para (YP) ticari kredi baydme sinirinin
yuzde 0,5'e indirilmesi, istisnalarin kapsaminin daraltiimasi ve mart ayinda ddviz piyasalarinda artan
oynaklik YP ticari kredi blyUmesini yavaslatirken, TL ticari kredi buylimesi bir miktar canlanmistir. Diger
yandan, kredi blyUme sinirindan istisna tutulan alanlarda buyime hizi daha yUksek gerceklesmektedir.
Ticari kredi faizlerinin mevcut seviyesi, finansal kosullardaki sikiligin strdigine ve ticari kredilerdeki
bUyUumenin ilimh seyrini koruyacagina isaret etmektedir.

Bireysel kredi bulyimesinde bireysel kredi karti (BKK) ve ihtiya¢ kredisi belirleyici olmaya devam
ederken, bireysel kredi buyumesi 2025 yilinda bir miktar hiz kaybetmistir. Bireysel kredi blylimesinde
gozlenen yavaslamada, siki para politikasi durusunun etkili oldugu degerlendiriimektedir. BKK
blUyumesindeki ivme kaybi 6ne cikarken, ihtiya¢ kredisi buyumesi kredili mevduat hesabi (KMH)
kullaniminin etkisiyle daha yatay seyretmistir. KMH harig ihtiyag kredileri ise uygulanan aylik ytuzde iki
blyime sinirinin altinda kalmaya devam etmektedir. Ote yandan, 2024 yili basindan bu yana konut
fiyatlarinin reel olarak dusmesi, birikmis konut talebi ve konut kredi faizlerinde gézlenen gerileme, konut
kredisinde yillik bUydimenin bir miktar artmasinda etkili olmustur.

Finansal kosullardaki sikilasmanin aktif kalitesi tizerindeki olumsuz etkisi sinirh diizeydedir.
Bankacilik sektoru tahsili gecikmis alacak (TGA) oranindaki ihmh ytkselis trendi devam etmektedir. Bireysel
kredi TGA orani, ihtiyac kredisi ve BKK alt segmentlerinde artarken firma kredisi TGA orani KOBI kredileri
kaynakli bir miktar yukselmistir. BKK borg¢lari ile ihtiyag kredilerine yonelik olarak 2024 yilinin son
ceyreginde devreye alinan yapilandirma imkani bireysel kredi aktif kalitesi gériinimuandeki bozulmayi
kismen yavaslatmakla birlikte, ilgili kredilerde risk artisi devam etmektedir. Bankalarin krediler ve TGA'lar
icin bulundurduklari karsiliklar yiksek seviyede kalmaya devam ederken, bu karsiliklar kredi riskindeki
artisin banka bilangolarina yénelik olumsuz etkisini sinirlandirmaktadir.

Reel sektoriin finansal bor¢lulugundaki gerileme devam ederken, bor¢luluk emsal ulke
ortalamasinin belirgin altindadir. Mart ayina kadar glcli seyreden YP kredi blyumesi ile TL varlik tercihi
reel sektdriin YP agik pozisyonunu artirmisti. Sonraki dénemde buytme kisitinin daha sinirlayici hale
getirilmesi ve YP varlik talebinin artmasi sonrasinda YP pozisyon acigindaki artis durmustur. Ayrica, YP acik
pozisyonun arttigi donemde doviz geliri olan firmalarin YP kredi icindeki payinin yikselmesi agik pozisyon
kaynakli riskleri bir miktar sinirlamistir. Reel sektérun yurt disindan temin ettigi YP borglarda yenileme
oranlari yuzde 140 seviyesinin Uzerindeki ytksek seviyesini korumaktadir.

Hanehalki borcunun milli gelire oraninda belirgin disuk seviye korunurken, finansal varhk
kompozisyonunda TL cinsi varliklarin agirhig artmistir. Hanehalki bor¢ kompozisyonunda BKK ve KMH
bakiyesinin payi yukselmistir. Kisi basi borg ve gelire oranla bor¢luluk, KMH kullanimindaki artisa bagli
olarak ihtiyac kredilerinde ytkselirken, BKK'da gerilemistir. Siki finansal kosullarin yani sira bireysel
kredilerde ortalama vadenin kisalmasi, bor¢/gelir uyumsuzlugu yasayan bireylerin kredi riskinde artisa
neden olmaktadir. Kisa vadeli ve teminatsiz bireysel kredi segmentlerinde blyimenin devam etmesi bu
kredilere yonelik riskleri canli tutmaktadir. Hanehalkinin finansal varlik kompozisyonunda TL cinsi varliklarin
agirhgr artarken, YP mevduat ile kur korumali mevduat (KKM) trtnlerinin payr azalmaktadir. Ayrica, varlik
kompozisyonunda menkul kiymet yatirim fonu ve bireysel emeklilik fonlari gibi alternatif finansal araclarin
pay! artmaya devam etmektedir.
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Bankalarin TL ve YP likidite tamponlarindaki guclii goriiniim devam etmektedir. Likidite karsilama
orani (LKO) ve kredi mevduat (KM) orani gibi likidite gostergelerindeki olumlu gérinim korunmaktadir.
Mart ayindan itibaren finansal sistemdeki fazla TL likidite 6zellikle yurt disi yerlesiklerin TL pozisyonlarini
azaltmalari nedeniyle hizla gerileyerek TL likidite agigina dontismdustir. Nisan ayinin ilk yarisina kadar olan
donemde ise yurt ici yerlesiklerin YP varlik talebi, bankalarin likit YP varlik miktarini artirmistir. Mart ve nisan
aylarinda TCMB tarafindan atilan sikilasma adimlar TL tercihini desteklemistir. Gergek ve tizel kisi TL
mevduat paylari son dénemdeki finansal dalgalanmalardan etkilenmekle birlikte ytksek seviyelerini
korumaktadir.

Kiiresel belirsizliklerdeki artisa ragmen, Tiirk bankalarinin yurt disindan temin ettigi YP finansman
artmaya devam etmektedir. Kuresel belirsizliklerdeki artis, dis bor¢lanma maliyetleri icin bir risk unsuru
olmakla birlikte bankalarin yurt disi finansman kosullarina olumsuz etkisi sinirli kalmistir. Nisan ve mayis
aylarinda vadeleri gelen sendikasyon kredileri yUksek oranlarda yenilenirken, bu kredilerin maliyetlerinde
gerileme gozlenmistir. Bankalarin toplam dis bor¢ yenileme oranlari yiksek seviyelerde yatay
seyretmektedir. Oniimuzdeki ddnemde uzun vadeli yurt digi bor¢lanma maliyetlerinde kiresel faktérlerin
belirleyici olacagl degerlendiriimektedir.

Son donemde finansal piyasalarda yasanan gelismelerin ve fonlama maliyetindeki artisin banka
bilancolarina etkisinin yonetilebilir diizeyde oldugu degerlendirilmektedir. Banka bilangolarinda itfa
edilmis maliyet ile izlenen TL menkul kiymet portféytnin yiksek olmasi sayesinde, TL tahvil faizlerindeki
yukselisin bilancolara yansimasi sinirl duzeydedir. Kredi ve menkul kiymet vadelerinin kisalmasi da faiz
soklarinin banka bilancolarina etkisini azaltmaktadir. Bu ¢ercevede, bankalarin olasi faiz soklarina karsi
duzenleme sinirlariyla uyumlu bir risk gérinimuine ve bilanco yapisina sahip olduklari
degerlendirilmektedir.

Bankalarin karliliginda toparlanma egilimi gézlemlenmektedir. 2024 Aralik 2025 Mart ddneminde
yapilan faiz indirimleri net faiz marjini olumlu etkilerken TL mevduat icin tesis edilen zorunlu karsiliklara
odenen faiz/telafi oraninin artirilmasi ve YP mevduat igin tesis edilmesi gereken TL cinsinden zorunlu
karsilik oraninin azaltilmasi gibi adimlar da net faiz gelirini desteklemistir. Bu gelismelerin mart ve nisan
aylarinda yapilan faiz artislarinin karhhk tzerindeki olumsuz etkisini dengeleyecegi degerlendirilmektedir.
Ayrica, bankacilik Ucret, komisyon ve hizmet gelirlerindeki gliclU seyir de banka karhlklarini desteklemeye
devam etmektedir. Diger yandan, krediler icin ayrilan karsilik giderlerindeki artis karliliktaki iyilesmeyi
sinirlandirmaktadir.

Bankacilik sektoriiniin sermaye yeterliliginin yasal sinirlarin lizerinde ve uzun dénem ortalamasina
yakin seyretmesi, sektoriin dayanakhhgina isaret etmektedir. Bankalarin yurt disina ihrag edilen
sermaye benzeri bor¢lanma araclari ve kredi risk agirliklarinin Basel standartlariyla uyumlu seviyelere
getirilmesi sermaye oranlarini desteklemistir. Bankalarin yasal sinirin Gzerinde sermaye tamponu
bulundurmaya devam etmelerine ek olarak ihtiyati olarak ayirdiklari yiksek serbest karsiliklar, kisa ve orta
vadede gerceklesebilecek olasi soklari karsilama kapasitelerini artirmaktadir.



