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Finansal Hesaplar Nedir?

e Finansal hesaplar, bir ekonomideki varlik ve yukumltlik duzeyini uluslararasi standartlar
dogrultusunda sektdrlere ve finansal araglara gore gosteren istatistiklerdir. Bu istatistikler;
hanehalkinin, finansal olmayan kuruluslarin, finansal kuruluslarin ve genel yénetimin ekonomik
faaliyetleri sonucu olusan finansal varlik ve yukumlaluklerinin yani sira sektorlerin birbirleri ve
dunyanin geri kalani ile iliskilerini gdstermektedir. Finansal hesaplar kapsaminda uretilen kimden-
kime matrisleri sektorler arasi iliskileri kredi, mevduat, menkul kiymet gibi finansal ara¢ bazinda
gostererek kaynaklarin sektorler arasi nasil dagitildigina iliskin gostergeler sunmaktadir.

e Finansal hesaplar; sektorlerin bilancolarindan yararlanilarak G¢ aylik donemler icin hazirlanarak
konsolide/konsolide olmayan stok ve islem detayinda yayimlanmaktadir.

e Finansal hesaplarda kullanilan bazi tanim ve siniflamalar asagidaki gibidir:

o

Toplam ekonomi (yurt ici yerlesikler): Yurt ici yerlesik sektdrlerin (finansal olmayan
kuruluslar, finansal kuruluslar, genel yonetim, hanehalki, hanehalkina hizmet veren kar
amaci olmayan kuruluslar) toplamindan olusmaktadir.

Diunyanin Geri Kalani (yurt disi yerlesikler): Bir yildan fazla strede yurt disinda yerlesik
olan tum gercek ve tuzel kisilerdir. Finansal hesaplar kapsaminda dinyanin geri kalani
sektoranun yurt ici yerlesikler ile yaptigi islemler sonucu edindigi varlik ve yukumlukler
gosterilmektedir.

Stok: Donem sonlari itibariyla finansal varlik ve yakimlulik dizeyini ifade etmektedir.

Akim (dénemsel degisim): iki donem arasindaki stok farkini, islem ve degerleme ayriminda
gostermektedir.

islem: ilgili dénem icin hesaplanan akim rakamindan kur ve fiyatlardaki degisim nedeniyle
olusan degerleme etkisinin ¢ikarilmasi ile hesaplanir ve iki donem arasindaki arindiriimis
net degisimleri gdstermektedir.

Degerleme: ilgili dénem icerisinde kur ve fiyat etkileri kaynakl gerceklesen degisimi ifade
etmektedir.

Konsolide/konsolide olmayan: Konsolide verilerde sektdr i¢i ve ayni sektér grubundaki alt
sektorler arasindaki finansal iliskiler netlestiriimektedir. Konsolide olmayan verilerde tim
islemler brit olarak gosterilmektedir. Konsolidasyon yapilmayan tek sektdr “dinyanin geri
kalani"dir.

Net finansal deger (net finansal pozisyon): Finansal varlik toplamindan (stogundan)
yukamlulak toplaminin ¢ikarilmasi ile hesaplanmakta, pozitif ise sektérin nette alacakli,
negatif ise nette bor¢lu oldugunu gostermektedir.

= Net bor¢ veren/net bor¢ alan: Finansal varlik ediniminden dis finansman
kullanimi ¢ikarilarak hesaplanir. Sonucun pozitif olmasi sektérin net borg veren,
negatif olmasi ise net bor¢ alan konumunda oldugunu gosterir.

=  Finansal varlik edinimi: ilgili dénem icin sektér bazinda finansal varlik kalemleri
icin hesaplanan islem tutarlarinin toplamidir.

= Dis finansman kullanime: ilgili dénem icin sektér bazinda yukamldlikler icin
hesaplanan toplam islem tutaridir.

Finansal hesaplar yayininda kullanilan tanim, siniflama ve hesaplama yontemleri hakkinda detayli
yontemsel bilgi icin: Metaveri


https://www.tcmb.gov.tr/wps/wcm/connect/a11223f2-af13-4cca-b6aa-c2673f900e98/FH_Metaveri_TR_2021q4.pdf?MOD=AJPERES&CACHEID=ROOTWORKSPACE-a11223f2-af13-4cca-b6aa-c2673f900e98-o1h2kci
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2025 1. Ceyrek Gelismeleri- Ozet

Sektorlere iliskin finansal bilangolara gore, dénem sonu itibariyla yurt ici yerlesik sektorlerin toplam finansal
varliklari 136 trilyon TL, yakumlalukleri ise 146 trilyon TL dizeyinde gerceklesmistir. 2025 birinci ceyregi
itibariyla gelismeler asagida 6zetlenmektedir:

e  Turkiye ekonomisinin net finansal pozisyon agiginin gayri safi yurt ici hasilaya (GSYiH) orani bir énceki
déneme gore 1,4 puan azalarak %22,8 seviyesinde gerceklesmistir.

o Sektérlerde gerceklesen net finansal islemler incelendiginde, bir 6nceki ceyrekte GSYiH'nin %3,29'u
ile net borg alan konumunda olan toplam ekonomi, bu ceyrekte GSYiH'nin %5,82'si oraninda net borg
alan konumundadir.

Grafik: Sektérler itibariyla Net Finansal Pozisyon, Stok (Milyar, TL)
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Kaynak: TCMB

e Yurtici ekonominin sektdrel finansal bilangolari incelendiginde, toplam ekonominin finansal borglu
pozisyonunda oldugu, hanehalki ve dunyanin geri kalaninin yurt i¢i diger sektorlerden alacakl,
finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise diger sektérlere borg¢lu pozisyonda oldugu
gozlenmistir.

e Hanehalki finansal varliklari arasinda para ve mevduat kalemi yaklasik %60'lik pay ile dne ¢ikarken,
yukamluldklerin tamamina yakini kredilerden olusmaktadir.

e Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari ve yikamlulUkleri igcinde sirasiyla %64 ve %50'lik pay
ile firmalarin birbiriile ticari islemlerinden olusan diger alacaklar ve diger borg¢lar kalemleri belirleyici
olmustur.

e Tum sektorlerin bor¢luluk oranlari diger Ulkeler ile karsilastinldiginda, Turkiye'de yerlesik sektorlerin
toplam borcunun disuk seviyede gerceklestigi gorulmektedir. Kredi ve bor¢lanma senetleri
niteligindeki toplam borcun GSYiH'ye orani 2025 yiinin birinci ceyreginde %93 oraninda
gercekleserek dnceki ceyrege gore sinirl artmistir.
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I. Genel Degerlendirme

Tablo 1: Net Finansal Pozisyonun Sektérler itibariyla Dagilimi (Milyar TL)'

Finansal . Diinyanin
Toplam Finansal Genel .
. Olmayan . Hanehalki Geri
Ekonomi Kuruluslar Yénetim
Kuruluslar Kalani
Finansal 135.760 55.801 52.239 6.998 20.722 11.561
Varliklar
Yakumlulukler 146.399 72.870 53.538 14.723 5.268 25.079
Net Finansal -10.639 -17.069 -1.299 7.724 15.454 13518
Pozisyon

Kaynak: TCMB

2025 yili birinci ceyregi itibariyla yurt ici ekonominin sektdrel finansal bilangolari incelendiginde; toplam
ekonominin finansal bor¢lu pozisyonunda oldugu, hanehalki ve diinyanin geri kalaninin yurt ici sektorlerden
alacakh, finansal olmayan kuruluslar ve genel yonetimin ise diger sektdrlere bor¢lu pozisyonda oldugu
gozlenmistir (Tablo 1, Grafik 1).

Grafik 1: Net Finansal Pozisyonun (Stok) GSYiH'ye Orani, Sektérler itibariyla (%)
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Kaynak: TCMB, TUIK

" Metodoloji geregi, parasal altinin karsi sektért bulunmadigi igin toplam yurt ici ekonominin net finansal degeri ile
dunyanin geri kalaninin net finansal degeri arasinda s6z konusu tutar kadar fark olmaktadir. Dinyanin geri kalani,
Uluslararasi Yatirim Pozisyonu istatistikleri ile uyumlu olacak sekilde, yurt disi yerlesiklik ilkesi cercevesinde
raporlanmistir.

2 Hanehalki sektord, hanehalkina hizmet veren kar amaci olmayan kuruluslari da kapsamaktadir.
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Il. Toplam Ekonomi

Toplam ekonominin finansal varliklari; 2025 yil birinci ¢eyreklik ddneminde bir énceki doneme gore 10.431
milyar TL artis gdstererek 135.760 milyar TL diizeyine yiikselmistir (Grafik 2). iki ceyrek arasindaki artisin 6.415
milyar TL'si islem kaynakli, 4.016 milyar TL'si ise varliklardaki degerlemeden kaynakldir. Para ve mevduatlarda
kur kaynakli 1.160 milyar TL, hisse senetleri ve 6zkaynaklarda kur ve fiyat kaynakli 925 milyar ile bor¢lanma
senetlerinde kur ve fiyat kaynakli 325 milyar TL pozitif yonlU degerleme ger¢eklesmistir (Grafik 3).

Grafik 2: Finansal Varhiklarin Ara¢ Dagilimi,
Stok (%)

Grafik 3: Finansal Varhiklar, Akim (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

Toplam ekonominin finansal yukumlaltkleri; 2025 yili birinci ¢eyreklik déneminde bir énceki ddneme gére
10.549 milyar TL artis gostererek 146.399 milyar TL dizeyine yiikselmistir (Grafik 4). iki ceyrek arasindaki
artisin 7.121 milyar TL'si islem kaynakli, 3.428 milyar TL'si ise yukamlulUklerdeki degerlemeden kaynakhdir.
Degerleme; mevduatlarda kur kaynakli 885 milyar TL, hisse senetleri ve 6zkaynaklarda fiyat kaynakli 731
milyar TL, bor¢lanma senetlerinde fiyat ve kur kaynakli 375 milyar TL, kredilerde ise 1.080 milyar TL olarak

gerceklesmistir (Grafik 5).

Grafik 4: Yakumlultiklerin Ara¢ Dagilimi, Stok

Grafik 5: Yiikimlulukler, Akim (Milyar TL)
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Yilin birinci ceyreginde varlik ve yukumlaluklerdeki degisim buyuk 6l¢lde islem kaynakli gerceklesirken;
degerleme etkisinin bir dnceki ceyrege gdre artis gosterdigi gozlenmektedir (Grafik 6-7).

Grafik 6: Toplam Ekonomi Finansal Varlklar Grafik 7: Toplam Ekonomi Yukumlilukler
Dénemsel Degisim (Milyar TL) Dénemsel Degisim (Milyar TL)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

Toplam ekonominin net finansal pozisyonu 2025 yil birinci ¢ceyreginde bir dnceki déneme gére 117 milyar TL
azalmistir. Net finansal pozisyondaki degisimde, krediler ve borclanma senetleri ile diger alacaklar
kalemlerindeki net degisim yukumlulik yonlU; para ve mevduat ile hisse senedi 6zkaynaklar kalemlerindeki
net degisim ise varlik yonli etkili olmustur (Grafik 8). Sektériin borclarinin GSYiH'ye orani %93, toplam finansal
varliklara orani ise %32 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 9).

Grafik 8: Toplam Ekonomi Net Finansal Grafik 9: Toplam Ekonomi Borcu* (%)
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Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB, TUIK.

(*): Borglar; krediler ve borglanma senetlerinden
olusmaktadir.
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Ill. Finansal Kuruluslar

Finansal kuruluslarin finansal varliklari 2025 yili birinci ¢ceyreklik déneminde bir 6nceki doneme gore 4.329
milyar TL artis gdstermis ve 52.239 milyar TL olmustur (Grafik 10). S6z konusu artis 2.056 milyar TL islem ile
2.273 milyar TL degerlemeden kaynaklanmistir (Grafik 11).

Grafik 10: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi, Grafik 11: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)
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Finansal kuruluslarin yakumlltkleri ise ayni ddnemde 4.389 milyar TL artis gostermis olup, 53.538 milyar TL
dizeyine yukselmistir (Grafik 12). Bu artisin 2.932 milyar TL'si islem, 1.457 milyar TL'si ise degerleme
kaynakhdir (Grafik 13).

Grafik 12: Yakiimliluklerin Ara¢ Dagilimi, Grafik 13: Yakiimliilukler, Akim (Milyar TL)
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IV. Genel YOnetim

Genel yonetimin finansal varliklari 2025 yili birinci ¢eyreklik doneminde bir énceki doneme goére 387 milyar
TL artis gostererek 6.998 milyar TL duzeyinde gerceklesmistir (Grafik 14). S6z konusu artisin 331 milyar TL'si
islemden, 55 milyar TL'si ise degerlemeden kaynaklanmistir (Grafik 15).

Grafik 14: Finansal Varliklarin Arag Dagiimi, Grafik 15: Finansal Varhklar, Akim (Milyar TL)
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Genel yonetimin yukumlalukleri ise ayni ddnemde 841 milyar TL artis gostermis olup, 14.723 milyar TL
duzeyine yukselmistir (Grafik 16). Bu artisin 531 milyar TL'si islem, 310 milyar TL'si degerleme kaynaklidir
(Grafik 17).

Grafik 16: Yakiimliluklerin Ara¢ Dagilimi, Grafik 17: Yakiimliilukler, Akim (Milyar TL)
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V. Firmalar (Finansal Olmayan Kuruluslar)

Finansal olmayan kuruluslarin finansal varliklari 2025 yili birinci ceyreklik ddneminde bir 6nceki doneme gore
3.473 milyar TL artis gostermis ve 55.801 milyar TL duzeyinde gerceklesmistir (Grafik 18). S6z konusu
degisimde islem kaynakl 2.571 milyar TL ve degerleme kaynakli 902 milyar TL artislar etkili olmustur (Grafik

19).

Grafik 18: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi,
Stok (%)

Grafik 19: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)

Para ve Mevduat; %12,6 Krediler;
%0,3

Borglanma
Sen.; %0,5

s

Hisse
Senedive

Finansal Varliklar:
55.801 Milyar TL

Ozk.;
%22,1

Sigorta ve

Diger Em. S6z.;
Alacaklar; %0,6

%63,8

Kaynak: TCMB

mislem ®mDegerleme

Diger Alacakier |

Sigorta ve Emeklilik I
Sozlesmeleri

Hisse Senedive Ozk. |l
Krediler |

Borglanma Sen. |

parave Mevduat ||

-200 300 800 1300 1800 2300 2800

Kaynak: TCMB

Finansal olmayan kuruluslarin yakimlalikleri ise ayni ddnemde 4.904 milyar TL artis gdstermis olup, 72.870
milyar TL duzeyine yUkselmistir (Grafik 20). Bu degisimde islem kaynakh 3.245 milyar TL'lik ve degerleme
kaynakli 1.659 milyar TL'lik artislar etkili olmustur (Grafik 21).

Grafik 20: Yukamliluklerin Arag¢ Dagilimi,
Stok (%)

Grafik 21: Yakumlilukler, Akim (Milyar TL)
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Finansal olmayan kuruluslarin net finansal pozisyonu 2025 yili birinci ¢eyreginde bir dnceki déneme gore
1.430 milyar TL azalmistir. Bu azalista krediler, bor¢lanma senetleri, finansal turevler ve diger alacaklar net
degisimi yukumlaluk yénlt; para ve mevduat, hisse senetleri ve 6zkaynaklar ile sigorta ve emeklilik
sozlesmeleri kalemleri net degisimi ise varlik yénli etkili olmustur (Grafik 22). Sektérin borglarinin GSYiH'ye
orani %40, toplam finansal varliklara orani ise %33 seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 23).

Grafik 22: Finansal Olmayan Kuruluslar Net Grafik 23: Finansal Olmayan Kuruluslarin
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(*) Borglar; krediler ve bor¢clanma senetlerinden
olusmaktadir.
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VI. Hanehalki

Hanehalki finansal varliklari 2025 yili birinci ceyreklik doneminde bir dnceki doneme gore 2.236 milyar TL artis
gostererek 20.351 milyar TL diizeyine yiikselmistir (Grafik 24). iki ceyrek arasindaki artisin 1.443 milyar TL'si
islem, 792 milyar TL'si ise degerleme kaynaklidir. Mevduatlarda 1.237 milyar TL tutarinda islem kaynakli artis
gerceklesirken, kur kaynakli 376 milyar TL degerleme bulunmaktadir (Grafik 25).

Grafik 24: Finansal Varliklarin Ara¢ Dagilimi,
Stok (%)

Grafik 25: Finansal Varliklar, Akim (Milyar TL)

Diger
Alacaklar;
%2,3

Sigorta ve Emeklilik mislem mDegerleme

S06z.; %9,6

Diger Alacaklar I

Hisse
Senedive
Ozk.; %25,5

sigorta ve Emeklilik Soz. [JJj

Finansal Varliklar
20.351 Milyar TL

Hisse Senedi ve Ozk. -

Borclanma Senetleri I

Para ve
Mevduat;
Borclanma %507 parave Mevauat |
Senetleri;
%2,6
0 500 1000 1500

Kaynak: TCMB Kaynak: TCMB

2000

Hanehalki yakamlultkleri ayni dénemde bir 6nceki déneme goére 379 milyar TL artis géstermis, bu artisin
tamamina yakini islem kaynakl olarak gerceklesmistir. Sonug olarak sektérun net finansal pozisyonu, 2025
yili birinci ¢eyreginde para ve mevduatlar, hisse senedi ve 6zkaynaklar, bor¢clanma senetleri ile sigorta ve
emeklilik sézlemlerindeki artis kaynakli 1.857 milyar TL artis gostermistir (Grafik 26). Hanehalki bor¢luluguna
iliskin gostergelere bakildiginda; hanehalki borcunun GSYiH'ye orani (%9,7) yatay seyrederken, borcun toplam

finansal varliklara orani (%22) ile borcun harcanabilir gelire oraniise %21 ile sinirl azalmistir (Grafik 27).

Grafik 26: Hanehalki Net Finansal Pozisyon Grafik 27: Hanehalki Borcu (%)
Degisimi (Milyar TL)
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VII. Kimden-Kime Tablolari

Kredi, mevduat ve bor¢lanma senetleri kalemleri icin derlenen kimden-kime matrisleri 1siginda ekonomik
sektorler arasi iliskiler asagida incelenmistir.

VILI. Krediler

Kredilerin kimden-kime matrisleri incelendiginde, 2025 yili birinci ¢eyreginde en buyuk baglantinin, finansal
olmayan kuruluslar ile parasal ve finansal kuruluslar arasinda gerceklestigi gorilmektedir. Parasal ve finansal
kuruluslar toplamda 19.328 milyar TL tutarinda kredi kullandirirken, kredilerin 13.329 milyar TL'lik kismini
finansal olmayan kuruluslara ve 4.490 milyar TL'lik kismini ise hanehalkina vermistir. Yurt ici sektorler
tarafindan dinyanin geri kalanindan 8.261 milyar TL'lik kredi kullaniimis, bunun 4.523 milyar TL'lik kismini
finansal olmayan kuruluslar, 3.055 milyar TL'lik kismini parasal ve finansal kuruluslar, 443 milyar TL'lik kismini
ise genel yonetim kullanmistir (Grafik 28).

Grafik 28: Krediler, Kimden-Kime, Stok (Milyar TL)
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VILII. Mevduatlar

2025 yili birinci ceyreginde, toplam 34.809 milyar TL'lik mevduatin 30.267 milyar TL'lik kismi parasal ve
finansal kuruluslarda, 4.542 milyar TL'lik kismi ise dinyanin geri kalaninda agilmistir. Parasal ve finansal
kuruluslarda acilan mevduatin biyldk bdlumu hanehalkina (12.180 milyar TL), finansal olmayan kuruluslara
(5.765 milyar TL) ve parasal ve finansal kuruluslara (7.004 milyar TL) aittir. DUnyanin geri kalaninda tutulan
mevduatin dnemli bélimu ise parasal ve finansal kuruluslar (3.788 milyar TL) tarafindan agilmistir (Grafik 29).
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Grafik 29: Mevduat, Kimden-Kime, Stok (Milyar TL)
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VILIIIL. Bor¢lanma Senetleri

Yurtici yerlesikler tarafindan ihrag edilmis olan borglanma senedi stokunun 2025 yili birinci ceyregi itibariyla
toplam degeri 13.388 milyar TL olup, 10.478 milyar TLlik kismi genel yonetim, 2.150 milyar TL'lik kismi
finansal kuruluslar, 760 milyar TLlik kismi ise finansal olmayan kuruluslar tarafindan ihrag edilen senetlerden
olusmaktadir. Genel ydnetim tarafindan ihra¢ edilen borclanma senetlerinin blyldk bolumi finansal
kuruluslar (7.535 milyar TL) ve dinyanin geri kalani (2.216 milyar TL) sektérinin elinde tutulmaktadir (Grafik
30).

Grafik 30: Bor¢glanma Senetleri, Kimden-Kime, Stok (Milyar TL)'
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' Bor¢lanma senetleri kimden-kime matrisi menkul kiymet istatistikleri veri tabanindan yararlanilarak derlenmistir.



Finansal Hesaplar Raporu |2025-

VIII. Borgluluk Oranlari ve Ulke Karsilastirmalari

Yurt icinde yerlesik sektorlerin kullandiklari krediler ve ihrag ettikleri borclanma senetlerinin toplamindan
olusan finansal hesaplar tanimli toplam borcun GSYiH'ye orani, 2025 yili birinci ceyreginde sinirh artarak %93
seviyesinde gerceklesmistir (Grafik 31).

Grafik 31: Sektorlerin Toplam Borcu/GSYiH* (%)
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(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.

Tum sektorlerin borcluluk oranlari diger Ulkeler ile karsilastinldiginda; 2025 yili birinci ceyregi itibariyla
Turkiye'de yerlesik sektdrlerin toplam borcunun dusik seviyede gerceklestigi gorilmektedir (Grafik 32).

Grafik 32: Bor¢/GSYiH Ulke Karsilastirmasi, Sektérler itibariyla* (%)
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(*) Borglar; krediler ve bor¢lanma senetlerinden olusmaktadir.
Dipnot: Diger Ulke verileri 2024 IV. Ceyrek itibariyladir.
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Hanehalki finansal varliklarinin GSYiH'ye orani 2025 yili birinci ceyregi itibariyla yaklasik %44 seviyesindedir.
Esdeger gelismekte olan Ulkelerde s6z konusu oran %74 (Romanya) ile %168 (Sili) arasinda degisirken,
ornekleme dahil edilen gelismis Ulkelerde ise bu oranin daha da yukseldigi gérulmektedir. Hanehalki
yukumlaliklerinin GSYiH'ye oranina bakildiginda ise; 2025 yilinin birinci ¢ceyreginde Turkiye'nin %10 ile
karsilastirma yapilan tlkeler arasinda borcluluk dizeyi en disuk Ulke oldugu gérilmektedir (Grafik 33).

Grafik 33: Hanehalki Ulke Karsilastirmasi
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Dipnot: Diger Ulke verileri 2024 IV. Ceyrek itibariyladir.

Finansal olmayan kuruluslarin toplam finansal varliklarinin GSYiH'e orani 2025 yili birinci ceyregi
itibariyla %120 seviyesindedir. Ornekleme alinan gelismekte olan tlkeler arasinda bu oranin %52 (Yunanistan)
ile %155 (Macaristan) arasinda degistigi gorilmektedir. Yikimldliiklerin GSYiH'ye oranlarina bakildiginda ise;
Turkiye’'nin %156 borcluluk orani ile diisuk Ulkeler arasinda yer aldig1 gérulmektedir (Grafik 34).

Grafik 34: Finansal Olmayan Kuruluslar Ulke Karsilastirmasi
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Dipnot: Diger Ulke verileri 2024 IV. Ceyrek itibariyladir.



