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Kiresel Ekonomi

1. Kuresel ticaret politikalarina iliskin belirsizlik yiksek seviyelerini korumaktadir. Bununla
birlikte, kiresel buylime gérinumundeki sinirli iyilesme devam etmistir. Turkiye'nin dis ticaret
ortaklarinin ihracat paylariyla agirliklandirilan kiresel biyime endeksinin 2025 yilinda ylizde
1,9; 2026 yilinda ise ylzde 2,3 oraninda artacagl tahmin edilmektedir. Kiresel talep
gorinUimundeki bozulma ve arz yonlu gelismeler ham petrol fiyatlarini baskilamaya devam
ederken, enerji emtia fiyatlari mevcut PPK déneminde gerilemistir. Diger taraftan, enerji disi
emtia fiyatlari degerli metal fiyatlari kaynakli olarak bir miktar artmistir. ABD ve diger
Ulkelerin 6nUmuzdeki ddnemde izleyecegi ticaret ve ekonomi politikalarina dair belirsizlikler
ve jeopolitik riskler kiiresel iktisadi faaliyetin seyri acisindan 6ne ¢ikan risk faktorleri olarak
gorulmektedir.

2. Enflasyon tzerindeki riskler kiresel dlcekte gecerliligini korurken, merkez bankalari s6z
konusu riskleri gbzeterek faiz indirimlerini sirdirmektedir. Gelismekte olan Ulke piyasalarina
portfoy girisleri devam etmekle birlikte, ylksek seviyesini koruyan kiresel belirsizlikler ve
jeopolitik gelismeler, portfdy hareketleri Gzerindeki asagl yonlua riskleri canli tutmaktadir.

Parasal ve Finansal Kosullar

3. Tdurk lirasi (TL) mevduat faizleri, eylul ayinda politika faizinde indirim beklentisinin etkisiyle 25
Temmuz haftasina kiyasla 242 baz puan azalarak 5 Eylul haftasi itibariyla yizde 50,1
seviyesinde gerceklesmistir. Ayni dénemde TL ticari kredi faizleri (Kredili Mevduat Hesabi ve
Kredi Karti haric) 265 baz puan azalarak ylzde 50,2; ihtiyac kredisi (Kredili Mevduat Hesabi
haric) faizleri 49 baz puan artarak yuzde 65,7; konut kredisi faizleri 262 baz puan azalarak ytzde
39,3; tasit kredisi faizleri ise 300 baz puan azalarak ylizde 42 seviyesinde olusmustur.

4. Bireysel kredilerin 4 haftalik blylime oranlarinin ortalamasi 25 Temmuz - 5 Eylil déneminde
yuzde 3,3 seviyesine yukselmistir. Bu artista kredi karti biyumesindeki yUkselme etkili
olmustur. TL ticari kredilerin 4 haftalik bUyime oranlarinin ortalamasi ylizde 3 seviyesinden
yuzde 2,3'e gerilemistir. Kur etkisinden arindirilmis yabanci para (YP) ticari kredilerdeki 4
haftalik buyime oranlarinin ortalamasi, ytuzde 0,7 ile bir énceki PPK ddnemi seviyesinin
Uzerinde gerceklesmistir.

5. Parasal aktarim mekanizmasini desteklemek amaciyla makroihtiyati ¢cercevede mevcut PPK
déneminde bir dizi degisiklik yapilmistir. 16 Agustos 2025 tarihinden itibaren kullandirilan
krediler icin kredi buytme oranlarinin dort yerine sekiz haftada bir hesaplanmasina ydnelik
degisiklik yapilmistir. 23 Agustos 2025 tarihi itibariyla KKM hesap acma ve yenileme islemleri
(YUVAM hesaplart hari¢) sonlandiriimistir. 29 Agustos hesaplama déneminden itibaren
yenileme ve TlL'ye gecis oranina bagl komisyon uygulamasina son verilmis, 26 Eylil'den
itibaren gecerli olmak Uzere Turk lirasi payina gére komisyon uygulamasinda komisyon
oranlari; gercek kisiler icin ylzde 3'ten yuzde 4'e ve tuzel kisiler icin yuzde 1,5ten ylzde 2'ye
yukseltilmistir. Son olarak, 7 Agustos 2025 tarihli Resmi Gazete Karari ile kiglk ve orta
buyuklikteki isletme (KOBI) taniminda esas alinan yillik net satis hasilati veya mali bilanco



tutarinin 500 milyon TL'den 1 milyar TL'ye ylkseltilmesi kararinin, kredi buytme kisitlarinda 15
Agustos 2025 tarihinden itibaren kullandirilan kredilerde dikkate alinmasina yénelik degisiklik
yapimistir.

6. Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) brut uluslararasi rezervleri, 25 Temmuz'dan bu
yana 8,3 milyar ABD dolari artarak 5 Eylul itibariyla 180,1 milyar ABD dolarina ytkselmistir.
Tarkiye'nin 5 yillik kredi risk primi (CDS) 23 Temmuz'dan bu yana diserek 10 Eylul itibariyla 267
baz puan seviyesine gelmistir. Turk lirasinin 1 ay vadeli kur oynakligi 10 EylUl itibariyla ytuzde
10,4 seviyesine, 12 ay vadeli kur oynakligi ytizde 20,2 seviyesine yukselmistir. Bir dnceki PPK
toplanti haftasindan bu yana yurt disinda yerlesik yatirimcilarin pozisyon degisimi hisse senedi
piyasasinda sinirl kalirken, degisimin tamamina yakini Devlet i¢c Borclanma Senetleri (DiBS)
piyasasina olmus ve toplamda 1,0 milyar ABD dolari net portfdy girisi gerceklesmistir.

Talep ve Uretim

7. Gayri Safi Yurt ici Hasila (GSYH), 2025 yilinin ikinci ceyreginde yillik ve ceyreklik bazda sirasiyla
ylizde 4,8 ve ylizde 1,6 oranlarinda artmis, bllylime éngoriilerin (izerinde gerceklesmistir. ikinci
ceyrek verilerinin aciklanmasiyla eszamanli olarak, TUIK milli gelir istatistiklerinde ana revizyon
gerceklestirmistir. Revizyondan en ¢ok etkilenen bilesenler Uretim tarafinda tarim sektord,
harcama tarafinda ise 6zel tuketim harcamalari ve stok kalemleri olmustur. Ayrica idari
kayitlarin daha etkin ve kapsamli kullanilmaya baslanmasi, genel olarak hesaplama
yontemlerinin gelistirilmesi ve mevsim ve takvim etkilerinden ayristirma modellerinin gézden
gecirilmesi gibi bircok giincelleme yapilmistir. Revizyon sonrasi verilerle ikinci ceyrekte, Gretim
yontemiyle yillik blylimenin temel surtkleyicisi hizmetler sektéri olmus, sanayi sektérinin
katkisi ise pozitife dénmustir. insaat sektéri blyimeyi desteklemistir. Harcama yéntemiyle
ise, 6zel tuketim ve toplam yatirimlarin yillik bayimesi hizlanmis, yillik buytimeye en yiksek
katki nihai yurt ici talepten gelmistir. Ceyreklik bazda 6zel tiketimde ilk ceyrekte gorulen
daralma ikinci ¢ceyrekte devam etmistir. Toplam yatirimlar ilk ceyrekteki gerilemesinin ardindan
insaat ve makine-techizat yatirnmlari kaynakli artmistir. Béylece, nihai yurt ici talep ¢eyreklik
bazda buyUmeyi sinirlamistir. Bu ¢ercevede, ikinci ¢eyrekte blytme ©6ngorulerin Uzerinde
gerceklesirken nihai yurt ici talebin zayif seyrini korudugu degerlendirilmistir. Ote yandan,
kUresel ticaret belirsizlikleri ve kuresel buytime gérinumundeki toparlanmanin sinirli kalmasi
sonucunda ihracat gerilerken, 6ne ¢ekilmis ithalat kaynakli olarak net ihracat blytimeyi azaltici
yonde etkilemistir.

8. Temmuz ayinda perakende satis hacim endeksinde aylik bazda yuzde 0,2 oraninda azalis,
ceyreklik bazda ise yuzde 1,2 oraninda artis gerceklesmistir. Altin hari¢ bakildiginda endeks
ayhk bazda sinirli, ceyreklik olarak ise ana endeksin buytmesine yakin bir artis géstermistir.
Boylece perakende satislarin blyUmesi yavaslamistir. Ayni dénemde ticaret satis hacim
endeksi, toptan ticaretteki belirgin gerileme kaynakli olarak, aylik bazda yuzde 6,5, ¢eyreklik
bazda ise yUzde 3,2 oraninda azalmistir. Hizmet Uretim endeksi haziran ayinda yuzde 0,5
oraninda gerilemistir. Ceyreklik bazda ise yilin ilk ceyregindeki yizde 3,1 oraninda yukselisinin
ardindan ikinci ceyrekte yatay seyretmistir. Kartla yapilan harcamalar temmuz-agustos
doéneminde artmistir. Diger yandan, kart kullanim oraninda son yillarda gorulen artisin etkisi
dislandiginda tuketim harcamalarinin daha ihmh gerceklestigi degerlendiriimektedir. Beyaz
esya satislar haziran-temmuz déneminde gerilemis, otomobil satislari ise agustos ayindaki
ivmelenmenin etkisiyle temmuz-agustos déneminde ceyreklik bazda artmistir. imalat sanayi
firmalarina yonelik anket verileri, yilin GglncU ceyreginde kayith ic piyasa siparislerindeki zayif
seyrin strdigine isaret etmektedir. Ozetle, yakin déneme iliskin veriler, talep kosullarinin
dezenflasyonist dizeyde oldugunu gostermektedir.

9. ikinci ceyrekte sanayi sektorii katma degeri yillik bazda yizde 6,1, ceyreklik bazda ise yiizde 2,3
oraninda artarak ilk ceyrege kiyasla daha glclU bir sanayi faaliyetine isaret etmistir. Bu
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cercevede, sanayi katma degeri, ikinci ceyrekte blylUmesi yavaslayan sanayi Uretiminden
ayrismistir. Bu donemde, ceyreklik sanayi Uretimi artisina en yutksek katkilarin, tipik oynaklik
sergileyen diger ulasim ve benzeri sektérlerden gelmesinin, sanayi Gretim gostergeleri ile milli
gelir icinde yer alan katma deger gostergesi arasindaki ayrismayl kismen agiklayabilecegi
degerlendirilmektedir. Temmuz ayinda ise sanayi Uretim endeksi, mevsim ve takvim
etkilerinden arindiriimis olarak aylik bazda yluzde 1,8 oraninda gerilerken, takvim etkilerinden
arindinlimis olarak yillik bazda ylizde 5,0 oraninda artmistir. Ceyreklik bazda sanayi Uretimi,
temmuz ayi itibariyla tGgtincu ¢eyrekte ytzde 0,3 oraninda sinirli bir dists kaydetmistir. Ana
egilimi izlemek amaciyla tipik oynaklik sergileyen diger ulasim ve benzeri sektorler
dislandiginda, sanayi uretimindeki aylik azalis daha sinirl olurken, ¢ceyreklik bazda Uretimde
daha yuksek oranl bir gerileme gerceklemistir. imalat sanayine ydnelik anket gdéstergeleri,
Uiclinci ceyrekte imalat sanayinde faaliyetin gérece zayif seyrettigine isaret etmektedir. imalat
sanayi kapasite kullanim orani gerilemeye devam ederek temmuz-agustos déneminde ikinci
ceyrege kiyasla 0,9 puan azalmistir. insaat Uretim endeksi ise, ikinci ceyrekte ceyreklik bazda
yuzde 0,8 oraninda sinirl bir yukselis kaydederken, bir dnceki yilin ayni dénemine gére ytzde
19,6 oraninda artmistir.

Temmuz ayinda mevsimsellikten arindinimis istihdam 32,6 milyon kisi seviyesinde
gerceklesmis ve ceyreklik bazda yizde 0,2 oraninda artmistir. Bu dénemde, isglictiine katilim
orani ceyreklik olarak 0,3 puan dismus, issizlik orani ise 0,4 puan azalarak ylizde 8,0 seviyesine
gerilemistir. Anket gostergeleri, yilin Gg¢lncl ¢eyreginde imalat sanayi firmalarinin gelecege
yonelik istihdam beklentilerinde tarihsel ortalamanin altinda seyreden gérinimun devamina
isaret etmektedir.

Haziran ayinda cari islemler dengesi aylik bazda 2 milyar ABD dolari agik vermistir. 12 aylik
birikimli cari agik 6énceki aya kiyasla 2,8 milyar ABD dolari artis géstererek 18,9 milyar ABD
dolarina ytkselmistir. Seyahat gelirleri tatil sezonunun etkisiyle aylik bazda 6 milyar ABD
dolarina yukselmis ve dnceki yil seviyesinin 0,4 milyar ABD dolari Uzerinde gerceklesmistir. Bu
donemde, 12 aylik birikimli olarak seyahat gelirleri 58,1 milyar ABD dolari olmus, hizmetler
dengesi fazlasi ise 62,1 milyar ABD dolari seviyesinde gercekleserek gucli seyrini
sarddrmastar.

Agustos ayinda mevsimsellikten arindirilmis olarak ihracat ve ithalat azalmis, 12 aylik birikimli
dis ticaret a¢igl bir 6nceki aya gore gerilemistir. Bu dénemde fabrika tatilleri ihracattaki zayf
seyirde etkili olurken ihracattaki azalisin yani sira enerji fiyatlarinda aylik bazdaki dusus
ithalattaki gorece daha kuvvetli gerilemede 6n plana ¢ikmistir. Bu cercevede, 12 aylik birikimli
cari agikta temmuz ve agustos aylarinda kademeli bir azalis 6ngdrtlmektedir. Altin ithalati,
agustos ayinda 1,1 milyar ABD dolari seviyesinde gerceklesirken, 12 aylik birikimli olarak 20,4
milyar ABD dolari olmustur. Mevsimsellikten arindiriimis tiketim mali ithalati, ikinci ceyrekteki
artisinin ardindan temmuz ve agustos aylarinda art arda gerilemistir. Agustos ayina iliskin
gecici dis ticaret verileri eyldl ayr icin yuksek frekansh ©6ncl verilerle beraber
degerlendirildiginde, U¢ aylik ortalama egilimler, ihracatta sinirli, ithalatta ise daha kuvvetli bir
gerilemeye isaret etmektedir. Gegici veriler, mucevher ithalatinda haziran ayindan bu yana
gozlenen gerilemenin strdigunu gostermektedir.

Cari agigin finansmani tarafinda, bankacilik sektértndn 12 aylik birikimli uzun vadeli borg
cevirme orani, haziran ayinda yuzde 161 civarinda gergeklesmistir. S6z konusu oran, bankacihk
sektort disindaki firmalarda yaklasik yizde 141 olmustur. Bu cercevede, yurt disi bor¢lanma
imkanlarinin yuksek seviyelerini korudugu, ancak gelecek dénemde YP cinsi bor¢lanmanin
azalmasi ve iktisadi faaliyetin hiz kesmesiyle bor¢ ¢evirme oranlarinin dusts egilimine
girebilecegi degerlendirilmistir.
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TUketici fiyatlari agustos ayinda yuzde 2,04 oraninda yukselmis, yillik enflasyon 0,57 puan
azalarak yuzde 32,95 seviyesine gerilemistir. B ve C endekslerinin yillik degisim oranlari 1,06 ve
1,70 puan duserek sirasiyla yizde 32,71 ve 33,00 olarak gerceklesmistir. Yillik enflasyona
katkilar gida ve alkolstz icecekler ile alkol-titin-altin grubunda artarken; enerji, hizmet ve
temel mal gruplarinda azalmistir. Mevsimsellikten arindirilmis verilerle, tuketici fiyatlarinin
aylik artisi bir dnceki aya kiyasla dusuk bir oranda gerilemistir. Mevsimsellikten arindirildiginda,
gida disinda kalan tuketici fiyatlarinin artis oranindaki yavaslama ise belirgindir.

Agustos ayinda gida grubu, fiyat artisi ile 6ne ¢ikan ana grup olmustur. Kuraklik ve zirai don
hadiseleri tarimsal Uretimi olumsuz yonde etkileyerek gida fiyatlari Uzerinde es anl ve
gecikmeli olarak yukari yonli baski olusturmaktadir. Bu dénemde islenmemis gida aylik fiyat
artisi meyve fiyatlari; islenmis gida ise ekmek ve tahillar 6nculigiinde giglenmistir. Gida
fiyatlarindaki yUkselisin ekmek-tahillar, stt ile sat drunleri, alkolstz icecekler, taze meyve,
bakliyat, kirmizi et ve yumurta olmak Uzere alt kalemler geneline yayilmasi dikkat cekmistir.
Gida yaninda éne ¢ikan bir diger alt grup sigara olmustur. Temmuz ayinda maktu OTV tutarinda
yapilan artisin bir kisminin firmalarca agustos ayina birakilmasi sonucunda tuttin Urtnleri
fiyatlarindaki yukselis stirmustir. Ote yandan, agustos ayinda enerji aylik enflasyonu énemli
6lcude zayiflamistir. Hizmet aylik enflasyonu bir énceki aya kiyasla yavaslamis, bu grupta
havayolu ile yolcu tasimacihiginin strukledigi ulastirma hizmetleri ve kira disinda kalan alt
kalemlerde ilimli bir gérinim kaydedilmistir. Dayanikli tiketim mallar fiyatlarindaki zayif
seyrin katkisiyla temel mal enflasyonunda olumlu seyir devam etmistir.

Enflasyonun ana egilimi agustos ayinda yavaslamistir. Ana egilimine iliskin gdstergeler, ¢ ayhk
ortalamalar bazinda ise yatay bir seyir izlemistir. Mevsimsellikten arindirilmis aylk artislar B
endeksinde bir 6nceki aya benzer oranda gerceklesirken, C endeksinde azalmistir. Bu
doénemde, B endeksini olusturan gruplardan hizmet ve temel mallarda fiyat artislari zayiflarken,
islenmis gidada guclenmistir. Dagihm ve model bazli ana egilim gostergelerinin bir dnceki aya
kiyasla yavasladigi gdzlenmistir. Tahmin performansi gérece daha iyi olan medyan enflasyonun
aylk bazda yizde 1,8'e geriledigi takip edilmektedir.

Agustos ayi itibariyla son Ug¢ aylik dénemde mevsim etkilerinden arindirilmis ortalama fiyat
artisi temel mallarda (yUzde 1,12) gerilerken hizmet sektériinde (ytzde 2,96) bir dnceki aya
kiyasla nispeten yatay seyretmistir. Kira hari¢ hizmetlerde de bu oran bir miktar yUkselerek
yuzde 2,61 olmustur.

Hizmet sektérinde hakim olan fiyatlama davranisi 6nemli bir atalete ve soklarin enflasyon
Uzerindeki etkilerinin uzun bir zamana yayilmasina neden olmaktadir. Bu gérinumle, hizmet
enflasyonu mallara gére yUksek seyrini sGrdirmektedir. Agustos ay1 6zelinde hizmet grubu
fiyat artislari bir dnceki aya kiyasla yavaslamistir. Grup icerisinde aylik fiyat artislarinda kira ve
ulastirma hizmetleri 6ne cikarken, diger alt kalemlerde daha ihmli bir gériinim kaydedilmistir.
Aylik kira enflasyonu kontrat yenileme oranindaki mevsimsel artisin da etkisiyle ytksek seyrini
korumustur. Ulastirma hizmetleri fiyatlarinda gérulen artista hava yolu ile yolcu tasimacihgl
kaynakli mevsimsel gelismelerin etkisi belirleyici olmustur. Nitekim, mevsimsel etkilerden
arindinldiginda aylik enflasyon oranlarinin hizmet grubu genelinde bir 6nceki aya kiyasla
yavasladigl géralmustar.

Perakende Odeme Sistemi (POS) mikro verileri (izerinden takip edilen éncii géstergeler, eyliil
ayinda soézlesme yenileme oraninin mevsimsel olarak ylksek seyretmesiyle aylik kira
enflasyonunun bir miktar artacagina, yillik bazda ise yavaslama egilimini sirdurecegine isaret
etmektedir. Yil icerisinde en yuksek kontrat yenileme oranlari ocak ve eylul aylarindadir. Bu
donemlerde, yeni ve yenilenen sézlesmelere konu olan artis orani bir 6nceki aya kiyasla
gerilese de kontrat yenileme oranindaki mevsimsel unsurlarla, kira aylik artis oranlari
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yukselebilmektedir. Nitekim, gerek POS mikro verilerinden elde edilen yeni ve yenilenen
s6zlesmelerde olusan gerekse de konut degerleme raporlari Uzerinden takip edilen kira artis
oranlarinin TUFE'deki mevcut yillik kira enflasyonunun altinda degerler aldigi ve gerilemeye
devam ettigi izlenmektedir.

Yurt i¢i Uretici fiyatlari agustos ayinda ytzde 2,48 ile yUksek bir oranda artmis, yillik enflasyon
0,97 puan ylkselerek ylzde 25,16 olmustur. Bu dénemde, ana sanayi gruplari itibariyla enerji
grubunda (ylzde 6,39 ile) yuksek bir fiyat artisi kaydedilmistir. Sermaye mali, ara mal ve
dayanikli tiketim mallarinda ise aylik fiyat artisi ytizde 1,1-1,3 bandi ile daha dusuk seyretmistir.
Sektorel bazda incelendiginde; tltin uGrdnleri, elektrik ile dogal gaz, giyim esyasi ve gida
ardnleri imalati fiyat artislariyla 6ne c¢ikan alt gruplar olmustur.

Agustos ayinda uluslararasi emtia fiyatlari gerilemistir. Bu gelismeyi enerji emtia fiyatlarindaki
dUsUs surtklemistir. Enerji disi emtia fiyatlari ise bir miktar artis géstermistir. FAO gida fiyatlar
endeksi temmuz ayinda yag fiyatlari kaynakl artis kaydederken, agustos ayinda daha ilimh bir
seyir izlemistir. Kuresel gelismelerle agustos ayinda ortalama 68,2 ABD dolari seviyesine
gerileyen Brent ham petrol fiyatlari, eylul ayinin ilk on gini itibariyla bir miktar daha
gerilemistir.

Kuresel Arz Zinciri Baski Endeksi temmuz ayinda tarihsel ortalamasina yakin seyrini
surdurmustdr. Temmuz ayinda dususe baslayan kiresel ve Cin'e yonelik konteyner endeksleri
bu egilimini agustos ve eylul aymnin ilk on gunu itibariyla da devam ettirmistir. Déviz kuru
sepetindeki yukselis agustos ayinda daha sinirli olmustur. Agustos ayina iliskin mevsimsel
etkilerden arindiriimig imalat sanayi PMI verileri girdi fiyatlarinda sinirh artisa, Grun fiyatlarinda
ise yavaslamaya isaret etmistir.

Eylul ayi Piyasa Katilimcilari Anketi sonuglarina gére, 2025 yil sonu enflasyon beklentisi 0,2 puan
yukselerek yuzde 29,9 seviyesine ulasmistir. 2026 yil sonu enflasyon beklentisi 0,4 puan artisla
yuzde 20,8 diizeyinde gerceklesmistir. Ote yandan, gelecek on iki ay ve yirmi dért ay sonrasina
iliskin enflasyon beklentileri ise sirasiyla 0,6 puan ve 0,1 puan asagi yonli gincellenerek yluzde
22,3 ve yuzde 16,8 olmustur. Bes yil sonrasina iliskin enflasyon beklentisi gérece yatay
seyrederek yuzde 11,2 dlzeyinde O&lculmustir. Reel sektdr beklentilerine bakildiginda,
firmalarin on iki ay sonrasinailiskin yillik enflasyon beklentisi, agustos ayinda 1,3 puan azalarak
yuzde 37,7 seviyesine gerilemistir. Ayni dénemde hane halkinin on iki ay sonrasina iliskin
enflasyon beklentileri 0,5 puan duserek yuzde 54,1 seviyesinde seyretmistir. Enflasyon
beklentileri ve fiyatlama davraniglari ile kiiresel gelismeler dezenflasyon sureci agisindan risk
unsuru olmaya devam etmektedir.

Gida fiyatlari ile ataleti yuksek hizmet kalemleri enflasyon Uzerinde yukari yonla baskilari canli
tutmaktadir. Oncii verilere gére eyliil ayinda tiiketici enflasyonu (izerinde hizmet ile gida fiyat
gelismeleri 6ne ¢cikmaktadir. Gostergeler bu donemde ana egilimin bir miktar yukselebilecegini
ima etmektedir. Mevsimsel etkilerden arindirildiginda, aylik hizmet enflasyonunun okula dénus
etkisi 6ncultgunde artacagl 6ngoérilmektedir. Bu ayda okula donusun hizmet alt kalemlerinin
geneline yayilan etkileri olmaktadir. Ozel Universite Uicretlerinin etkisiyle egitim hizmetleri ve
okul servis Ucretlerine bagl olarak ulastirma hizmetlerinde fiyatlar yukselirken, yurt
Ucretlerindeki artislarin lokanta-otel grubunda konaklama fiyatlarini yukariya c¢ektigi
izlenmektedir. Kres Ucretlerindeki artislar ise diger hizmetler kalemine yansimaktadir. Bu
hizmet kalemlerinde fiyatlamalarin genelde yilda bir kez yapiliyor olmasi, bu dénemlerde bahsi
gecen alt kalemlerde fiyat artislarinin yUksek gerceklesebilmesi ile sonuclanabilmektedir.
Ayrica, kayit déneminden kaynakli olarak bir énceki yil fiyat endeksine agustos ve eylul
aylarinda yansiyan ¢zel Universite Gcret artislari, bu yil sadece eylil ayinda yansiyacaktir. Onci
verilere gore gida fiyatlari, kuraklik kaynakli arz yonli unsurlarin da etkisiyle, gérece olumsuz
seyretmektedir. islenmemis gida fiyatlari sebze, beyaz et ve yumurta gibi Grinlerdeki
gelismelerle, islenmis gida fiyatlari ise sivi yag ve sut Urunleri gibi kalemler énculiginde



yukselmektedir. Diger taraftan, gida disindaki tiketici kalemlerinin artisi daha ihml bir seyir
izlemektedir.

Para Politikasi

25.

26.

27.

28.

Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz oraninin ytzde
43'ten ylzde 40,5'e indirilmesine karar vermistir. Kurul ayrica, Merkez Bankasi gecelik vadede
bor¢ verme faiz oranini ylzde 46'dan ylzde 43,5'e, gecelik vadede bor¢lanma faiz oranini ise
yuzde 41,5'ten ylzde 39'a indirmistir.

Fiyat istikrari saglanana kadar siUrdurulecek siki para politikasi durusu talep, kur ve beklenti
kanallari Gzerinden dezenflasyon strecini gliclendirecektir. Orta Vadeli Program’da 6ngoérulen
makroekonomik cerceve bu slrece katki saglayacaktir. Kurul politika faizine iliskin atilacak
adimlari; enflasyon gerceklesmelerini, ana egilimini ve beklentilerini gz 6niinde bulundurarak
ara hedeflerle uyumlu bicimde dezenflasyonun gerektirdigi sikiligi saglayacak sekilde
belirleyecektir. Adimlarin buyuklugu, enflasyon gérinimu odakli, toplanti bazli ve ihtiyatl bir
yaklasimla gézden gecirilecektir. Enflasyon gérinimunun ara hedeflerden belirgin bir bicimde
ayrismasi durumunda, para politikasi durusu sikilastirilacaktir.

Kredi ve mevduat piyasalarinda dngortlenin disinda gelismeler olmasi halinde parasal aktarim
mekanizmas! ilave makroihtiyati adimlarla desteklenecektir. Likidite kosullari yakindan
izlenmeye ve likidite yonetimi araglari etkili sekilde kullanilmaya devam edilecektir.

Kurul, politika kararlarini enflasyonu orta vadede ylzde 5 hedefine ulastiracak parasal ve
finansal kosullari saglayacak sekilde belirleyecektir. Kurul, kararlarini 6ngorualebilir, veri odakli
ve seffaf bir cercevede alacaktir.
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