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Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tim dinyada oldugu gibi tlkemizde de Tiirkiye
Cumhuriyet Merkez Bankasi temel olarak para ve
kur politikasini diizenlemek ve banknot dolagimini
saglamaktan sorumludur.

Temel amaci fiyat istikrarini saglamak olan Merkez
Bankasi ayrica finansal sistemde istikrari saglayici
onlemleri almakla da gérevlendirilmistir.

Bunun yani sira tlkemizde tedaviilde olan bank-
notlarin basimindan ve dolasiminin saglanmasin-
dan, 6deme sistemlerinin kurulmasi ve isletilmesi
ile uluslararasi rezervlerin yénetilmesinden de Mer-
kez Bankasi sorumludur.




Merkez Bankasi, 11 Haziran 1930 tarihinde bir ano-
nim sirket olarak kurulmustur. Bankanin hisse
senetleri, dort sinifa aynlmistir: (A) sinifi hisseler
Hazineye aittir ve bu hisse sinifinin orani Merkez
Bankasi Kanunu geregi yiizde 51'den az olamaz.
(B) sinifi hisseler Tiirkiye’de faaliyette bulunan
milli bankalara, (C) sinifi hisseler milli bankalar
disinda kalan diger bankalarla imtiyazl sirketle-
re, (D) sinifi hisseler ise Tiirk ticaret kuruluslanyla
Tirk uyruklu gercek ve tiizel kisilere aittir.

Merkez Bankasi, fiyat istikrart amacina ulasmakigin
uygulayacagi para politikasini ve kullanacagi para
politikasi araclanni dogrudan belirleme yetkisine
sahiptir. Bu da Merkez Bankasinin, bircok gelismis
llke merkez bankalarindaki uygulamalara paralel
olarak, kanunen arag¢ bagimsizhigina sahip oldugu
anlamina gelmektedir. Merkez Bankasi fiyat istik-
rarl amacina yonelik olarak 2006 yilindan itibaren
acik enflasyon hedeflemesi rejimi uygulamaktadir.
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Enflasyon ve Fiyat istikran

Enflasyon, bir ekonomideki mal ve hizmetlerin fiyat-
larinda gozlenen siirekli ve genel kapsamli artisi ifade
etmektedir. Enflasyon ortaminda, 1 Tiirk lirasi ile alina-
bilecek mal miktari azalir ve dolayisiyla Tirk lirasinin
degeri dismis olur.

Yiiksek enflasyon, insanlarin yatinm, tiiketim ve tasar-
ruf kararlarini etkiler. Enflasyon orani, insanlarin bu ka-
rarlarini verirken dikkate almayacaklan kadar disiik ise
ve bu disiik enflasyon siirdiiriilebiliyorsa, o ekonomide
fiyat istikrari saglanmis demektir.

Merkez Bankasinin amaci Kanunu ile belirlenmistir.
Buna gdre, “Bankanin temel amaci fiyat istikrarini sag-
lamaktir. Banka, fiyat istikrarini saglamak i¢in uygula-
yacagl para politikasini ve kullanacag para politikasi
araclaninidogrudan kendisi belirler. Banka, fiyat istikra-
rini saglama amaci ile celismemek kaydiyla hilkiimetin
biyiime ve istihdam politikalarini destekler.”

Para Politikasi Kurulu

Merkez Bankasi Kanunu’'nda 2001 yilinda ya-
pilan degisiklikle Para Politikasi Kurulu olus-
turulmustur. Para Politikasi Kurulu, enflasyon
hedeflemesi rejimi cercevesinde, para politikasi
kararlarinin alindigr organdir. Kurul, Baskanin
baskanligr altinda, Baskan Yardimcilar, Banka
Meclisi Gyeleri arasindan secilecek bir lye ve
Baskanin dnerisi tizerine misterek kararla ata-
nacak bir tyeden olusur.




Merkez Bankasi Para Politikas! Kurulu tarafindan faiz
oranlarinda yapilan degisiklik enflasyon tizerindeki etki-
sini dort kanaldan géstermektedir:

Yurt ici ve uluslararasi
faiz oranlarn arasindaki
goreli iligkiyi ve iilkeye
gelen yabanci serma-
yeyi etkiler.

Banka-
Banka ve finans lardan alinan
kurumlarinin kredi miktarinin ve
uyguladiklan

faizleri etkiler. varlik fiyatlarinin
degismesine
yol acar.

Beklentileri,
beklentiler
de ileriye doniik
kararlan etkiler.

Faiz oranlarinda yapilan degisiklise ekonominin uyum
saglamasi zaman alir. Aktarim kanallarindan bazilari et-
kisini digerlerinden daha ¢abuk gdsterebilir. Etkiler, po-
litika degisikliklerinin sézlesmelere ne kadar zamanda
yansiyacagl, bireylerin tiilketim aliskanhklarini ne kadar
zamanda degistirecekleri gibi unsurlara baghdir. Ayrica,
gecmisteki enflasyon oranina bakarak karar alma alis-
kanlilari olan bir ekonomide politika degisikliklerinin et-
kileri daha zayif olmaktadir.

Enflasyon Raporu N

Enflasyon hedeflemesi rejimi cercevesinde Mer-
kez Bankasinin temel iletisim araci Enflasyon
Raporu’dur. Yilda doért kere yayimlanmakta olan
Rapor ile Banka, enflasyon gériiniimii ile enflasyonu
etkileyen unsurlan degerlendirmekte ve orta vadeli
enflasyon ve ikt acigl tahminleri ile para politikasi
gbriinimini paylagsmaktadir.
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Finansal istikrar

Fiyat istikrarinin saglanmasinin yani sira, finansal sistemin sag-
likli calismasinin saglanmasi ve siirdiiriilmesi de modern merkez
bankalarinin gdrevleri arasindadir.

Finansal sistemde meydana gelen aksakliklar ekonomik biyii-
meye zarar verebilmekte, issizligi artirabilmekte, fiyat istikrarini
tehlikeye atabilmekte ve para politikasi uygulamalarini zora so-
kabilmektedir. Bu nedenle, merkez bankalarinin finansal istikrar
ve dolayisiyla ekonominin tiimiind etkileme riski olan durumlara
karsi énlemler almasi gerekmektedir.

Bu cercevede Merkez Bankasi, finansal sistemde istikrari sag-
lamak ve para ve ddviz piyasalar ile ilgili diizenleyici tedbirleri
almakla da goérevlendirilmistir. Merkez Bankasi, ilgili diger oto-
ritelerle birlikte, dzellikle kiiresel dengesizliklerden kaynaklanan
makro finansal riskleri kontrol altinda tutmayr amaclamaktadir.
Banka bu amacla, kiiresel finansal krizin yarattigi mevcut kon-
jonktirde politika faizi olan bir hafta vadeli repo ihale faiz orani-
nin yani sira gecelik borg alma ve borg verme faizleri arasinda olu-
san faiz koridorunun ve zorunlu karsiliklarin bir arada kullanildigi
bir politika bilesimi tasarlamistir.

Finansal istikrar Raporu

Merkez Bankasi, finansal sistemin tiimiine yonelik degerlen-
dirmelerini yilda iki kez yayimladigi Finansal Istikrar Raporu
aracihgiyla kamuoyu ile paylagsmaktadir.




Odeme Sistemleri

Odeme sistemlerinin etkin ve giivenli calismasi yalnizca iilke
ekonomisi, finansal sistem ve para politikasi yoniinden degil;
ayni zamanda ekonomik alanda faaliyet gésteren kuruluslar ve
bireyler icin de énem tasimaktadir.

Odeme sistemlerinde olusabilecek herhangi bir sorun bankalari,
reel sektdrde faliyet gésteren firmalari, bireyleri ve sonucta tilke
ekonomisini etkileyebilmektedir. Dolayisiyla, olagan kosullarda
goreceli olarak dnemi daha az algilanan bu altyapi, llkemiz
ekonomisi icin stratejik 6neme sahiptir.

Merkez Bankasi, para ve menkul kiymetlerin glivenli ve hizli bir se-
kilde transfer edilebilmesi icin 6deme ve menkul kiymet transferi
ve mutabakat sistemleri kurmak, kurulmus ve kurulacak sistem-
lerin kesintisiz islemesini ve denetimini saglayacak diizenlemeleri
yapmakla gérevlidir. Merkez Bankasi bu amacla bankalarin, kisile-
rin ve firmalann giinliik hayatta siklkla kullandigi Elektronik Fon
Transferi (EFT), Elektronik Menkul Kiymet Transferi (EMKT) ve cek
takas sistemlerinin sorunsuz ¢alismasini saglamaktadir.

Odeme sistemleri arasinda 6zel bir 5nemi olan EFT sistemi bir ban-
kadan digerine Tirk lirasi cinsinden édeme génderilmesini sagla-
yan elektronik 6deme sistemidir. EMKT sistemi ise bir bankadan
digerine devlet tahvili ve hazine bonosu gibi menkul kiymetlerin
aktanlmasini saglayan sistemdir. Her iki sistem de gercek zamanli
olarak calismakta, bir baska ifadeyle islemler aninda yapilmakta-
dir. Ceklerin banka subeleri arasinda hesaben tesviyesini saglama
amaci taslyan cek takas sistemi ise cekle demelerini gerceklestir-
mek isteyenlere emek ve zaman tasarrufu saglamaktadir.

EFT SISTEMi VE GDEME AKISI

2E A BANKASI -
B BANKASI +

EFT MERKEZI

FINANSAL ISTIKRAR VE ODEME SiSTEMLERI



Doviz Kuru Politikasi

Tirkiye'de uygulanacak déviz kuru rejimini hilkGimet ile birlikte be-
lirlemek Merkez Bankasinin temel gérevlerinden biridir. Belirlenen
ddviz kuru rejimi cercevesinde ddviz kuru politikasinin bicimlendiril-
mesi ile uygulanmasi gérevi ve yetkisi ise Merkez Bankasina aittir.

Merkez Bankasi, kur politikasi uygulamalarini, para politikasi hedefle-
rine uygun olarak belirlemektedir. Uygulanan para politikasinin degis-
mesi durumunda, kur politikasinda da degisiklige gidilebilmektedir.

Tirkiye'de 2001 ekonomik krizinin ardindan “dalgali déviz kuru” uy-
gulamasina gecilmistir. Dalgali kur rejiminde ddviz kurlar piyasada-
ki arz ve talep kosullar tarafindan belirlenmektedir.

Doviz arz ve talebini belirleyen esas unsurlar:
» Uygulanan para ve maliye politikalari,
*  Ekonomik temeller,
» Uluslararasi gelismeler,
* Bekleyislerdir.

Dalgali kur rejiminde déviz kuru bir politika araci olarak kullaniima-
makta, Merkez Bankasinin nominal veya reel herhangi bir kur hede-
fi bulunmamaktadir.

Merkez Bankasi, déviz alim veya satim islemlerini uyguladigi kur re-
jimine uygun olarak kurlarnn diizeyini veya yoniini belirleme amagh
yapmamakta, sadece kurdaki asir dalgalanmalarn 6nlemeye ydnelik
tedbirler almaktadir.
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Uluslararasi Rezervlerin Yonetilmesi

Uluslararasi rezervler, ilkelerin para otoriteleri tarafindan kontrol
edilen, her an kullanima hazir, diger para birimlerine cevrilebilme
(konvertibilite) 6zelligi bulunan ve uluslararasi 6deme araci olarak
kabul géren varhiklardir.

Ulkemizin altin ve déviz rezervlerini saklamak ve yénetmekle gé-
revli olan kurum Merkez Bankasidir. Merkez Bankasi,

» Parave kur politikalarina olan giiveni saglamak ve bu po-
litikalari desteklemek,

* Hazinenin yabanci para i¢ ve dis borg servisini gercekles-
tirmek icin gerekli déviz likiditesini bulundurmalk,

+ lcvedis soklara karsi kinlganligi azaltmak,

» Uluslararasi piyasalarda tilke ekonomisine duyulan giive-
ni artirmak

icin rezerv tutmaktadir.

Merkez Bankasi, rezervlerin yénetiminde lilke menfaatlerine 6n-
celik vermektedir. Bu amacla uluslararasi rezervler, anaparanin
korunmasi ve gerekli likiditenin saglanmasi esaslari gozetilerek
en disuk riske sahip yatinm araclarinda degerlendirilmektedir.
Dolayisiyla Merkez Bankasi muhafazakar bir yatinm stratejisi
izlemektedir. Merkez Bankasi, rezerv yonetimi sirasinda karsila-
silabilecek risklerin belirlenmesi, degerlendirilmesi ve kabul edi-
lebilir sinirlar icinde tutulabilmesi icin etkin bir risk yonetim stra-
tejisi uygulamaktadir. Merkez Bankasi sahip oldugu rezervlerin
seviyesini diizenli olarak Genel Ag sitesinde yayimlamaktadir.
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Banknot Basimi

Bir llkenin parasi o dlke-
nin egemenlik ve bagim-
sizhginin semboludiir.
Tirkiye'de para basma
yetkisi Tirkiye Biyiik Mil-
let Meclisine aittir. Meclis,
banknot basma ve ihrag
imtiyazini tek elden ve sii-
resiz olarak Merkez Ban-
kasina devretmistir.

Banknotlar, Merkez Bankasi biinyesinde bulunan Banknot Matbaasi Genel
Mudirligi tarafindan tasarlanmakta ve basilmaktadir. Merkez Bankasi
kendi banknot matbaasi bulunan diinyadaki sayili merkez bankalarindandir.

Banknotlarin tasariminda ilkemizin ve toplumumuzun tarihsel ve kilti-
rel mirasinda 6nemli yer tutan mekan, figir, kisi ve olaylardan yararlanil-
maktadir. Merkez Bankasi banknotlarin tasarim ve basim siirecinde yiiksek
giivenlik 6zelliklerine sahip olmasina 6zen gdstermektedir. Basilan bank-
notlarin dagitimi ve gerekli gériildiiglinde dolasimda bulunan banknotla-
rin yenisi ile degisimi Bankanin yurt capindaki 21 subesi araciligiyla yiirii-
tilmektedir. Ayrica, Bankanin subesinin bulunmadigi illerden 16’sinda ise
Ziraat Bankasi subeleri nezdinde tesis edilen banknot depolari ile bankala-
ra ve katilm bankalarina hizmet verilmektedir.

Merkez Bankasi, banknotlarin basimini gerceklestirmenin yani sira, piyasada
dolasacak olan Tiirk lirasi banknotlarin miktarini belirlemekten de sorumludur.
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Dolasimdaki banknotlar alti kupiirden olusmaktadir.
Banknotlarin arka yiizlerinde iilkemizde yetismis ve evrensel
deger tasiyan kisilerin portreleri kullanilmistir.

Ulkemizde madeni paralarin basimi ve dagitimi ise Hazine
Miistesarligina baglh Darphane ve Damga Matbaasi Genel

Miidirligi tarafindan gerceklestirilmektedir.

BANKNOT BASIMI



Daha Fazla Bilgi icin...

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi-
nin Genel Ag sitesi (www.tcmb.gov.tr)
aracihgiyla, Banka tarafindan yayim-
lanan her tirld yayin, duyuru ve ista-
tistiki bilgiye; ayni zamanda Baskan,
Baskan Yardimcilan ve diger yetkililer
tarafindan yapilan konusma ve su-
numlara ve Banka ile ilgili diger bilgi-
lere ulasabilirsiniz.

Genel Ag sitesine lye olarak, yapilan
giincellemeler hakkinda anhk, giinliik
ve haftalik periyotlarda bilgi sahibi
olabilirsiniz.

Sanal Miize'de ise (www.tcmb.gov.tr/
sanalmuze/) eski ve yeni banknotlar
ile Banka tarihine iliskin ayrintil bilgi-
leri ve Bankanin sanat koleksiyonun-
dan seckileri bulabilirsiniz.

Bankanin yayinlarindan talep etmek
icin, iletisimbilgi@tcmb.gov.tr adresi-
ne elektronik posta génderebilirsiniz.

ﬁ\ TURKIYE CUMHURIYET
B MERKEZ BANKASI

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi idare Merkezi
istiklal Cad. 10 06100 Ulus, Ankara, Tirkiye
Telefon: (312) 507 50 00

Faks: (312) 507 56 04

Genel Ag sitesi: www.tcmb.gov.tr

Elektronik posta: iletisimbilgi@tcmb.gov.tr

Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinin tcretsiz yayinidir.



